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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

8 月 29 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日 高 本日 低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  9.23 19,865.11 1.44% 282.23 19,919.34 19,749.40 主板 53,045 -9.65%
恒生金融分类指数      9.40 27,068.01 1.41% 376.30 27,117.98 26,803.51 恒生指数股份 19,647 -8.23%
恒生工商业分类指数    9.03 11,821.80 1.82% 210.89 11,871.12 11,754.21   H 股指数股份 16,971 -4.30%
恒生地产分类指数    7.23 25,486.42 0.90% 226.64 25,690.01 25,441.88  
恒生公用事业分类指数 17.45 47,324.94 0.08% 37.11 48,013.65 47,224.48  

 

8 月 29 日 市盈率 收盘价 涨幅 8 月 29 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.46 2,788.92 1.49% 恒生综合行业指数-金融业 9.05 2,925.69 1.20%
红筹股指数 11.39 3,831.71 1.23% 恒生综合行业指数-服务业 13.66 3,929.64 2.80%
H 股指数   9.07 10,511.87 2.06% 恒生综合行业指数-电讯业      12.27 1,753.72 0.47%
H 股金融指数   8.58 13,714.45 1.00% 恒生综合行业指数-地产建筑业 6.76 2,603.97 0.76%
恒生波动指数 - 33.25 -16.39% 恒生综合行业指数-公用事业 14.60 5,642.24 0.67%

  恒生综合行业指数-能源业 9.10 13,170.83 3.85%
  恒生综合行业指数-原材料业 10.77 8,030.97 1.99%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 6.73 1,213.07 1.78%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   13.76 4,626.74 1.45%
  恒生综合行业指数-信息科技业. 17.36 2,163.61 1.82%
  恒生综合行业指数-综合企业        4.87 2,248.39 0.81%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日 高价 本日 低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 8 月份合约 19,845 316 1.62% 19,924 19,740 80,441 40,278
恒生指数期货 9 月份合约 19,729 302 1.55% 19,818 19,631 50,640 91,882
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 8 月合约 10,500 182 1.76% 10,552 10,400 77,097 35,582
恒生中国企业指数期货 9 月合约 10,481 189 1.84% 10,528 10,375 62,049 111,457
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 66.44 65.50 1.4% 中国石油 857 9.65 9.44 2.2%
渣打银行 2888 172.22 169.70 1.5% 中国石油化工 386 7.60 7.49 1.5%
宏利金融 945 105.98 102.00 3.9% 中国海洋石油 883 15.24 14.90 2.3%
中国人寿 2628 18.93 18.52 2.2% 上海石油化工 338 3.04 3.00 1.4%
中国移动 941 78.91 77.95 1.2% 中国东方航空 670 3.82 3.72 2.8%
中国联通 762 15.88 15.44 2.9% 中国南方航空 1055 5.41 5.28 2.5%
中国电信 728 5.05 4.94 2.2% 华能国际电力 902 3.79 3.73 1.5%
腾讯 700 181.57 179.60 1.1% 兖州煤业 1171 21.47 20.75 3.5%
城市电讯 1137 3.80 3.75 1.4% 中国铝业 2600 5.08 4.97 2.3%
巴西淡水河谷 6210 215.01 212.00 1.4% 广深铁路 525 2.85 2.78 2.5%
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市场动态 
 
港股周二（30/8）当日预测 
 
利好因素: 
• 隔夜，美国个人消费开支数据好於预期，美股造好，市场憧憬将带动原油需求，油价上升。美国道

指及标准普尔 500 指数分别上升 2.26%和 2.83% 。香港时间周二(30/8)上午八时，美国道指期货

(11,539)与现货持平，标准普尔 500 指数期货( 1,209) 低于现货 1 点 (或 0.06%)。 
• 周一欧股劲升，两家希腊银行之间的并购刺激希腊银行股大涨，市场憧憬希腊债务问题有解决方

案，加上美联储主席伯南克上周的讲话令市场认为伯南克并没有如市场那幺看淡美国经济。泛欧

道琼斯 Stoxx 600 指数上涨 1.2%，结束了连续四周下跌的势头。希腊综合指数暴涨 14.4%，EFG 
Eurobank Ergasias SA 与阿尔法银行宣布进行合并，上述两家银行均上涨了 30%左右。 

• 权重汇丰控股、中国移动、中国联通及中石油、中石化和中海油等各业在美国预托证券的收盘价

和他们在香港的收盘价分别高 1.2%-2.9%。恒指周二开市预测点位在 20,171，短线支持位在 
18,750-19,130 (对应 2011 年预测市盈率约为 10.0-10.2 倍),阻力位在 20,630  (对应 2011 年预测市盈

率约为 11.0 倍)。 
 
利空因素: 
• 港元兑美元汇率显示, 周一当天资金有流回香港迹象，但是主要为流出的趋势暂未见到改变。港

股周一反弹, 但成交仍淡，反映了投资者的情绪仍然谨慎。同时做空绝对额虽然减少，但是占大

市成交仍然较高。做空板块集中在中国房地产股和中国银行股，市场认为这些高杠杆的周期性行

业 先受到经济转差的负面影响。 
• 周一恒指和 H 股当月期货均低水现货。恒指当月期货低于现货 20 点(或 -0.10%)。国指当月期货

低水现货 12 点(或 -0.11%)。 
 
港股周一（29/8）表现摘要： 
港股维持整理格局。周一恒指高开 300.18 点（或 +1.53%）至 19,883.06， 全日高位 19,919.34、低位

19,749.40，收市报 19,865.11，升 282.23 点（或+1.44%）。国企指数开市 10,506.53，较前交易日收市

高 206.95 点（或 +2.01%），全日高位 10,555.57、低位 10,393.76，收市报 10,511.87，升 212.29 点 
（或 +2.06%）。恒生波动指数跌 16.39％至 33.25。 
 
恒指期货: 恒指当月期货周一收报 19,845, 低于现货 20 点(或 -0.10%)。H 股期货: 国指当月期货收报

10,500, 低水现货 12 点(或 -0.11%)。 
 
港股周一主板全日总成交 530.45 亿元(港币，下同)，比前一交易日减少 9.65%。恒指成分股成交

196.47 亿元，比前一交易日减少 8.23%，占总成交 37.0%。国企成分股成交 169.71 亿元，比前一交

易日减少 4.30%，占总成交 32.0%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 16.4%及 11.4%。 
 
全日主板沽空成交额 49.88 亿元，比前一交易日减少 4.55%，占总主板成交额 9.4%。沽空的主要行

业地产股（恒基地产（12），新鸿基地产（16），长江实业（1），中国海外发展（688））和金融股

（招商银行（3968），民生银行(1988)，农业银行(1288)，中国太平(966)）。 
 
恒指十一个行业分类指数周一全部上升，其中表现较好的 3 个行业为能源(+3.85%)、服务业(+2.80%)
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和原材料业(+1.99%);表现相对落后的 3 个行业为电讯业(+0.47%)、公用事业(+0.67%)和综合企业

(+0.81%)。 
 
 
 
 
 
 

焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 30/8) 

 

西欧主权债务危机和金融机构的债务危机仍未看到掉头转好信号, 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期

CDS 指数和欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数仍处于高水平, 继续高位运行。 

 
目的：监测西欧主权债务危机 

Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 

Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着

危机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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焦点: 港股风险监测 - 风险厌恶情绪仍然很高, 中国和香港 CDS 继续停留在较高水平 

 

港元兑美元汇率显示, 资金流入香港的信号仍未看到, 仍主要流出。香港恒生波动指数下降, 仍处

于高水平, 规避风险情绪仍然很高。信用违约掉期市场显示投机者对中国和香港持仍有负面看法, 

中国和香港的信用违约掉期(CDS)大幅上升(见下图)。CDS 继续上升增加当地高杠杆比率的银行股和

地产股的负面因素。 

 
HK$ /US$ (24/8/2010-30/8/2011) 香港恒生波动指数 (28/2/2010-29/8/2011) 

 
中国 5 年期 CDS (24/8/2010-30/8/2011) 香港 5 年期 CDS (24/8/2010-30/8/2011) 
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重点企业水泥出厂价格变动情况 (3/2009 - 8/2011)

水泥强度等级52.5
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重点企业水泥出厂价格变动情况 (3/2009 - 8/2011)

水泥强度等级42.5
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焦点: 低标号水泥价格回落，但高标号水泥价格持续高位运行，水泥企业业绩将出现分化。 

 

据国家统计局进行的双周水泥出厂价调查 新公布，低标号水泥(强度等级 325) 价格从 7 月至 8 月

下半月继续下降。同时，中高档水泥(强度等级 425, 525)价格持续上涨，在高位运行。强度等级

325 水泥平均价格从 7 月中旬 Rmb299.5/吨下降至八月中旬的 Rmb294.4/吨。强度等级 425 水泥平均

价格从 7 月中旬 Rmb357.5/吨上升至八月中旬的 Rmb360.1/吨。强度等级 525 水泥平均价格从 7 月中

旬 Rmb440.0/吨上升至八月中旬的 Rmb446.3/吨。  

 

我们预期专注于生产低标号水泥的小水泥生产企业的利润率在第三季度有下降压力。相比之下，主

要生产高标号水泥生产商都能够保持良好的利润率。我们预期在本季度的水泥生产企业经营业绩将

出现明显的分化, 这利好高标号水泥生产股如安徽海螺 (914), 山水水泥 (691)，回避小型水泥

股。安徽海螺销售 425 或以上高标号水泥占水泥销售总额 (不包括熟料) 约 68％。山水水泥销售

425 或以上高标号水泥占水泥销售总额 (不包括熟料) 约 59％。 
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重点企业水泥出厂价格变动情况 (3/2009 - 8/2011)

水泥强度等级32.5
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2011 年上半年主要财务比率比较 
  资产周转率 盈利能力  杠杆比率

  资产周转率 总资产 净资产 总资产/
  收入/总资产 毛利率 收益率 收益率 净资产

914 安徽海螺水泥 28.81% 42.00%
( 高)

7.72%
( 高)

14.97% 1.94
( 低)

3323 中国建材 26.51% 29.02% 2.77%
( 低)

16.38% 
 

5.92
( 高)

691 山水水泥 32.81%
( 快)

31.53% 5.18% 17.83% 
( 高) 

3.44 

1313 华润水泥 22.93% 33.13% 4.67% 12.11% 2.60 
1136 台泥国际 18.06%

( 慢)

27.57%
( 低)

3.16% 7.86% 
( 低) 

2.49 

743 亚洲水泥 25.02% 29.52% 4.17% 8.21% 1.97 
2233 西部水泥 20.64% 33.09% 5.05% 10.72% 2.12 
 平均 24.97% 32.27% 4.67% 12.58% 2.93 
备注: 资产周转率越快越好; 盈利能力越高越好; 杠杆比率越低越财务健全。  

来源：公司中期业绩报告, 农银国际证券 
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宏观财经及行业新闻 
美国 7 月消费开支涨幅创 5 个月新高。8 月 29 日晚间消息，美国政府发布的 7 月个人收入和开支报告显

示，消费者开支环比强劲增长，涨幅创下 5 个月以来新高，这主要得益于消费者对汽车的旺盛需求。今

天的报告进一步表明，美国经济虽然增长疲软，但并没有滑入衰退。美国商务部指出，7 月的消费者开支

环比攀升 0.8%，是今年 2 月份以来 高的，此前的 6 月消费者开支环比微跌 0.1%。据汤森路透集团的调

查，经济学家平均预期 7 月的消费开支将增 0.5%。消费开支对美国经济至关重要，在经济总量中占有约

70%的比重。对通胀做出修正后，7 月的消费开支环比增 0.5%，是 2009 年 12 月以来 高的。此前的 6 月

通胀修正消费开支环比持平。消费开支数据再度表明，进入三季度后美国经济已显露出一些活力，虽然

此前的上半年经济几乎陷于停滞状态。 
 
美 7 月二手房签销降 1.3%坏于预期。月 29 日晚间消息，美国房地产经纪商协会(NAR)周一公布的数据显

示，7 月份二手房签约销售指数环比下降 1.3%至 89.7。据彭博社的调查，经济学家对此的平均预期为环

比降 1.0%。6 月的二手房签销指数环比增长 2.4%。可衡量房地产行业恢复程度的 7 月份二手房签约销售

指数同比增长 14.4%。NAR 资深经济学家劳伦斯-云(Lawrence Yun)表示，7 月份的数据表明二手房销售活

动不强劲，但支撑市场销售的基本面仍在改善。劳伦斯-云指的是房租上涨和支付能力“创纪录”预示未来

的增长。 
 
公司动态及报道 
中石化（386）中期纯利增 12% 派息 10 分人民币。上半年的营业额及其它经营收入为 12,333 亿元人民币

(下同)，同比增长 31.5%；经营收益升 5.7%至 584.4 亿元，纯利升 11.9%至 411.7 亿元，每股盈利 47.5
分，派中期息 10 分。上年同期派 8 分。上半年公司国内生产原油 1.5 亿桶，增长 0.7%；生产天然气

2,538.8 亿立方英尺，增长 26.6%；海外受检修影响，原油产量大幅下降。原料油加工量 1.09 亿吨，增长

5%。成品油总经销量 7,510 万吨，增长 10.2%。公司 2011 年资本支出计划为 1,241 亿元。上半年根据项

目进度安排，资本支出约 335.67 亿元。下半年计划生产原油 1.65 亿桶，其中国内计划生产 1.53 亿桶；生

产天然气 2,472 亿立方英尺 
 
淡马锡增持中行 H 股(3988) 每股均价 2.972 港元。据华尔街日报报道，新加坡主权投资基金淡马锡于 8 月

22 日对中国银行 H 股的持股比例由 6.96%提高至 7.07%。据一份向香港交易所递交的文件显示，淡马锡

以每股 2.972 港元的平均价购买了 9712 万股中国银行 H 股股票。淡马锡曾在 7 月出售中行 51.9 亿股 H
股，套现 190 亿港元，出售价格平均为每股 3.63 港元。淡马锡 7 月 13 日在北京曾表示，中国仍是淡马锡

大的投资目的地。 
 
美银(BAC)出售所持半数建行(939)股价隔夜大涨 8.12%. 美国银行宣布将以 83 亿美元价格将其持有的大

约 131 亿股建行 H 股出售给淡马锡在内的一个投资财团。作为建行的第三大股东，美银持有建行总计

255.8 亿股 H 股，占建行总股本的 10.23%。其中，236 亿股昨日解禁，剩余约 20 亿股将于 2013 年 8 月解

禁。出售计划预期将于下月底之前完成，并为美银带来 33 亿美元的税后收益。届时，美银所持建行股权

将由目前的 10%将至 5%。此外，巴菲特近日曾投资 50 亿美元买入美银部分优先股。美国银行股票收盘

大涨 0.63 美元报每股 8.39 美元，涨幅 8.12%。  
 
 
 
 
 



早间快报        
 
 

2011 年 8 月 30 日 
 

请参阅 后一页声明 
8 

交易备忘 

日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-08-30 00033 十友控股 中期业绩 

2011-08-30 00053 国浩集团 末期业绩 

2011-08-30 00074 长城科技股份 中期业绩 

2011-08-30 00076 南海石油 中期业绩 

2011-08-30 00096 YUSEI 中期业绩 

2011-08-30 00107 四川成渝高速公路 中期业绩 

2011-08-30 00115 钧濠集团 中期业绩 

2011-08-30 00144 招商局国际 中期业绩 

2011-08-30 00145 香港建屋贷款 中期业绩 

2011-08-30 00156 力宝华润 中期业绩 

2011-08-30 00159 华南投资 中期业绩 

2011-08-30 00166 新时代能源 中期业绩 

2011-08-30 00180 开达集团 中期业绩 

2011-08-30 00186 嘉域集团 中期业绩 

2011-08-30 00190 香港建设(控股) 中期业绩 

2011-08-30 00200 新濠国际发展 中期业绩 

2011-08-30 00201 华大地产 中期业绩 

2011-08-30 00219 顺豪科技 中期业绩 

2011-08-30 00222 闽信集团 中期业绩 

2011-08-30 00226 力宝 中期业绩 

2011-08-30 00233 铭源医疗 中期业绩 

2011-08-30 00250 中国数码信息 中期业绩 

2011-08-30 00253 顺豪资源集团 中期业绩 

2011-08-30 00263 中国云锡矿业 中期业绩 

2011-08-30 00265 南华集团 中期业绩 

2011-08-30 00273 威利国际 中期业绩 

2011-08-30 00274 高宝绿色 中期业绩 

2011-08-30 00295 江山控股 中期业绩 

2011-08-30 00305 五菱汽车 中期业绩 

2011-08-30 00311 联泰控股 中期业绩 

2011-08-30 00326 中国星集团 中期业绩 

2011-08-30 00360 新焦点 中期业绩 

2011-08-30 00361 顺龙控股 中期业绩 

2011-08-30 00363 上海实业控股 中期业绩 

2011-08-30 00369 永泰地产 中期业绩 
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2011-08-30 00370 国华 中期业绩 

2011-08-30 00390 中国中铁 中期业绩 

2011-08-30 00408 叶氏化工集团 中期业绩 

2011-08-30 00413 南华中国 中期业绩 

2011-08-30 00431 大中华实业 中期业绩 

2011-08-30 00433 北方矿业 中期业绩 

2011-08-30 00460 四环医药 中期业绩 

2011-08-30 00465 富通科技 中期业绩 

2011-08-30 00487 实德环球 中期业绩 

2011-08-30 00489 东风集团股份 中期业绩 

2011-08-30 00509 世纪阳光 中期业绩 

2011-08-30 00512 远大医药 中期业绩 

2011-08-30 00531 顺诚 中期业绩 

2011-08-30 00532 王氏港建国际(集团) 中期业绩 

2011-08-30 00533 金利来集团 中期业绩 

2011-08-30 00552 中国通信服务 中期业绩 

2011-08-30 00553 南京熊猫电子股份 中期业绩 

2011-08-30 00556 泛亚环保 中期业绩 

2011-08-30 00560 珠江船务 中期业绩 

2011-08-30 00580 赛晶电力电子 中期业绩 

2011-08-30 00606 中国粮油控股 中期业绩 

2011-08-30 00619 南华金融 中期业绩 

2011-08-30 00632 东方明珠创业 中期业绩 

2011-08-30 00651 中海船舶 中期业绩 

2011-08-30 00655 香港华人有限公司 中期业绩 

2011-08-30 00680 南海控股 中期业绩 

2011-08-30 00701 北海集团 中期业绩 

2011-08-30 00707 协盛协丰 中期业绩 

2011-08-30 00709 佐丹奴国际 中期业绩 

2011-08-30 00760 新天地产集团 中期业绩 

2011-08-30 00763 中兴通讯 中期业绩 

2011-08-30 00767 PACIFIC PLYWOOD 中期业绩 

2011-08-30 00809 大成生化科技 中期业绩 

2011-08-30 00830 远东环球 中期业绩 

2011-08-30 00833 华讯 中期业绩 

2011-08-30 00877 昂纳光通信集团 中期业绩 

2011-08-30 00905 MASTERMIND CAP 中期业绩 
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2011-08-30 00908 九洲发展 中期业绩 

2011-08-30 00931 宏通集团 中期业绩 

2011-08-30 00979 绿色能源科技集团 中期业绩 

2011-08-30 00982 卓智控股 中期业绩 

2011-08-30 00987 中国再生能源投资 中期业绩 

2011-08-30 00988 楼东俊安资源 中期业绩 

2011-08-30 01003 21 控股 中期业绩 

2011-08-30 01019 康宏理财 中期业绩 

2011-08-30 01031 金利丰金融 中期业绩 

2011-08-30 01036 南联地产控股 中期业绩 

2011-08-30 01041 福邦控股 中期业绩 

2011-08-30 01044 恒安国际 中期业绩 

2011-08-30 01060 文化中国传播 中期业绩 

2011-08-30 01093 中国制药 中期业绩 

2011-08-30 01105 星岛 中期业绩 

2011-08-30 01120 雅视光学 中期业绩 

2011-08-30 01132 橙天嘉禾 中期业绩 

2011-08-30 01150 米兰站 中期业绩 

2011-08-30 01157 中联重科 中期业绩 

2011-08-30 01180 汇彩控股 中期业绩 

2011-08-30 01186 中国铁建 中期业绩 

2011-08-30 01188 正道集团 中期业绩 

2011-08-30 01201 侨威集团 中期业绩 

2011-08-30 01207 上置集团 中期业绩 

2011-08-30 01259 青蛙王子 中期业绩 

2011-08-30 01380 中国金石 中期业绩 

2011-08-30 01618 中国中冶 中期业绩 

2011-08-30 01628 禹洲地产 中期业绩 

2011-08-30 01800 中国交通建设 中期业绩 

2011-08-30 01808 企展控股 中期业绩 

2011-08-30 01833 银泰百货 中期业绩 

2011-08-30 01838 CHINAPROPERTIES 中期业绩 

2011-08-30 01893 中材股份 中期业绩 

2011-08-30 02002 阳光纸业 中期业绩 

2011-08-30 02006 锦江酒店 中期业绩 

2011-08-30 02088 西王糖业 中期业绩 

2011-08-30 02118 天山发展控股 中期业绩 
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2011-08-30 02238 广汽集团 中期业绩 

2011-08-30 02302 CNNC Int’l 中期业绩 

2011-08-30 02319 蒙牛乳业 中期业绩 

2011-08-30 02330 中国上城 中期业绩 

2011-08-30 02349 水务地产集团 中期业绩 

2011-08-30 02357 中航科工 中期业绩 

2011-08-30 02358 三丸控股 中期业绩 

2011-08-30 02379 中天国际 中期业绩 

2011-08-30 03300 中国玻璃 中期业绩 

2011-08-30 03333 恒大地产 中期业绩 

2011-08-30 03336 巨腾国际 中期业绩 

2011-08-30 03777 中国光纤 中期业绩 

2011-08-30 03823 德普科技 中期业绩 

2011-08-30 03828 明辉国际 中期业绩 

2011-08-30 03968 招商银行 中期业绩 

2011-08-30 03989 新环保能源 中期业绩 

2011-08-30 06808 高鑫零售 中期业绩 
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