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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

10 月 10 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  8.16 17,711.06 0.02% 4.05 17,859.35 17,437.84 主板 60,356 -26.97%
恒生金融分类指数      8.15 23,574.51 0.08% 19.30 23,798.35 23,090.06 恒生指数股份 20,078 -36.97%
恒生工商业分类指数    8.39 10,778.00 -0.24% -26.31 10,869.09 10,616.16   H 股指数股份 11,875 -34.44%
恒生地产分类指数    5.55 21,930.04 0.68% 147.68 22,142.68 21,678.83  
恒生公用事业分类指数 16.89 45,815.40 0.37% 168.50 46,025.61 45,352.46  

 
10 月 10 日 市盈率 收盘价 涨幅 10 月 10 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  8.05 2,410.78 -0.22% 恒生综合行业指数-金融业 7.99 2,508.28 0.13%
红筹股指数 9.61 3,393.77 -0.70% 恒生综合行业指数-服务业 11.29 3,195.00 -0.99%
H 股指数   7.56 8,869.55 -0.20% 恒生综合行业指数-电讯业     11.56 1,648.00 -0.98%
H 股金融指数   6.81 11,179.97 0.42% 恒生综合行业指数-地产建筑业 4.82 2,096.37 -0.37%
恒生波动指数 - 36.48 -4.20% 恒生综合行业指数-公用事业 14.21 5,259.29 0.10%

   恒生综合行业指数-能源业 8.32 11,844.53 -0.13%
   恒生综合行业指数-原材料业 7.48 6,023.48 -1.63%
   恒生综合行业指数-工业制造品业 4.84 988.00 -1.16%
   恒生综合行业指数-消费品制造业   13.34 4,057.05 -0.02%
   恒生综合行业指数-信息科技业. 17.86 2,016.51 -1.11%
   恒生综合行业指数-综合企业        4.26 1,969.95 0.76%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 10 月份合约 17,734 91 0.52% 17,905 17,387 98,319 86,583
恒生指数期货 11 月份合约 17,699 96 0.55% 17,865 17,355 1,392 2,547
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 10 月合约 8,897 69 0.78% 8,974 8,677 51,686 114,281
恒生中国企业指数期货 11 月合约 8,879 45 0.51% 8,943 8,702 320 1,223
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港  美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 63.32 61.60 2.8% 中国石油 857 9.39 9.18 2.3%
渣打银行 2888 167.22 162.30 3.0% 中国石油化工 386 7.27 7.16 1.5%
宏利金融 945 93.14 90.30 3.1% 中国海洋石油 883 13.68 13.20 3.6%
中国人寿 2628 19.18 18.60 3.1% 上海石油化工 338 2.87 2.76 3.9%
中国移动 941 74.68 73.20 2.0% 中国东方航空 670 2.45 2.40 2.2%
中国联通 762 15.32 14.80 3.5% 中国南方航空 1055 4.02 3.95 1.6%
中国电信 728 4.88 4.76 2.5% 华能国际电力 902 3.22 3.17 1.7%
腾讯 700 170.10 168.60 0.9% 兖州煤业 1171 17.27 16.46 4.9%
城市电讯 1137 3.57 3.52 1.5% 中国铝业 2600 3.67 3.56 3.0%
巴西淡水河谷 6210 188.54 183.30 2.9% 广深铁路 525 2.33 2.25 3.5%
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市场动态 
 
港股周二（11/10）当日预测 
 
利多因素: 

 
• 欧美主要股指周一反弹：受德法两国将公布欧债危机解决方案支撑，欧洲股市 10 日走高，道琼欧盟

STOXX600 指数涨 1.70%，法德两国承诺采取一切必要措施来支持欧洲银行。美国股市隔夜跟随欧洲

股市大幅攀升，大盘创一个半月以来最大单日涨幅，投资者等待第三财报季的开启。道指大涨 2.97% 
标普 500 飙升 3.41%，道指 30 成分股全面攀升。金融板块领涨大盘，美国银行(BAC)收高 6.4%，摩

根大通银行(JPM)收高 5.2%。卡特彼勒(CAT)收高 4.8%。德法领导人维稳欧元区的“联合声明”一定程

度上缓和了此前惠誉下调西班牙和意大利评级对市场造成的阴霾。 
• 资金持续流入香港：港元兑美元自 9 月 23 日起开始转强, 反映资金流入本港。香港时间周二早上港元

兑美元汇率 7.7809。 
• 资金流出防御性行业, 反映了投资者认为市场在短期的风险下降。在过去五个交易日和过去的一个月

各行业指数表现，资金流出防御性行业(如电信和公用事业), 同时我们注意到公用股开始进入做空者

的视线，香港电灯(6)周一做空额/成交额达到 37%，此外，信息科技股如腾讯(700)、中兴通讯

(763)做空也偏高，反映资金或持续流出之前表现好的板块，博周期性行业反弹。 
• 汇金 1.97 亿元增持四大行。受消息刺激，A 股最近或见到反弹，进而利好港股表现。 
• 港股在美收高。权重汇丰控股、中国人寿、中移动、中联通、中国电信、中国石油和中海油周一在美

国预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价分别高 2.8%、3.1%、2.0%、3.5%、2.5% 、2.3%和

3.6%。周二恒指开市预测点位在 18,169。恒生指数短线支持位在 16,770-17,140(对应 2011 年预

测市盈率约为 9.0-9.2 倍),阻力位在 18,260-18,630(对应 2011 年预测市盈率约为 9.8-10.0 

倍)。  

• 人民币升值的预期再起。或受温总对内地通胀已经可控的言论影响，市场对内地经济信心增强，

人民币远期再现升值预期。这将重新增加人民币计价资产(包括在香港上市的中国企业)的吸引

力。  
 

人民币/美元即期汇率, 6 个月和12 个月NDF 

(31/3/2010-10/10/2011) 

 
 
利空因素: 
• 美国指数期货低水：美国指数期货低水：香港时间周二(11/10)上午八时，美国道指期货(11,351)



早间快报        
 
 

2011 年 10 月 11 日 
 

请参阅最后一页声明 
3 

低于现货 82 点 (或 –0.72%)，标准普尔 500 指数期货(1,189) 低于现货 6 点 (或 –0.51%)。 
• 地产公司 9 月和黄金周销售表现正印证市场的担忧预计地产板块持续落后大盘。地产公司的债券

的收益率持续偏高，反映市场担忧其财务风险，不利地产股。 
 
港股周一（10/10）表现摘要： 
周一，恒生指数高开 146.25 点（或 +0.83%）至 17,853.26，全日高位 17,859.35、低位 17,437.84，收

报 17,711.06， 升 4.05 点（或 +0.02%）。国企指数开市 8,934.62，较前交易日收市高 47.09 点（或 
+0.53%），全日高位 8,955.30、低位 8,690.86，收市报 8,869.55，跌 17.98 点 （或-0.20%）。恒生波动

指数下跌 4.20％至 36.48。  
 
恒指期货: 恒指 10 月期货周一收报 17,2711，高于现货 23 点(或 +0.13%)。H 股期货: 国指 10 月期货

收报 8,870, 高于现货 27 点(或+0.31%)。 
 
港股周一主板全日总成交 603.56 亿元(港币，下同)，比前一交易日减少 26.97%。恒指成分股成交

200.78 亿元，比前一交易日减少 36.97%，占总成交 33.3%。国企成分股成交 118.75 亿元，比前一交

易日减少 34.4%，占总成交 19.7%。衍生权证及牛熊证分别占大市总成交的 17.7%及 19.9%。 
 
全日主板沽空成交额 50.19 亿元，比前一交易日减少 38.51%，占总主板成交额 8.3%(前一交易日

9.9%)。我们注意到公用股开始进入做空者的视线，香港电灯(6)周一做空额/成交额达到 37%，此

外，信息科技股如腾讯(700)、中兴通讯(763)做空也偏高。 
 
恒指十一个行业分类指数表现不一，表现相对较好的的 3 个行业为综合企业(+0.76%)、金融业

(+0.13%)和公用事业(+0.10%)；表现最差的 3 个行业为原材料业(-1.63%)、工业品制造业 (-1.16%)和
信息科技业(-1.11%)。过去一个月，表现相对较好的的 3 个行业为公用事业 (-7.24%)、电讯业 (-
8.88%)和能源业(-9.03%);表现最差的 3 个行业为原材料业(-24.01%)、工业品制造业 (-19.45%)和服务

业 (-17.99%)。 

 

焦点: 中央汇金投资有限责任公司（「汇金公司」）已于周一通过上海证券交易所交易系统买入方式

增持建设银行、工商银行、农业银行和中国银行 A 股。汇金公司拟在未来 12 个月内（自本次增持之

日起算）以自身名义继续在 A 股二级市场增持这四家银行股份。由于目前这四家银行其 H 股价格折

让 A 股价格，这四家银行 A 股价格获得支持将间接支持 H 股市场投资情绪。 

 

H 股银行 P/B 估值比较 
H股银行 建设银行 工商银行 农业银行 中国银行 交通银行 招商银行 民生銀行 中信银行 重庆农村

商业银行

股票代码 939 1398 1288 3988 3328 3968 1988 998 3618
帐面净资产值（Rmb/股） 

(30/6/2011) 

2.93 2.46 1.81 2.40 4.00 6.74 4.31 2.89 2.78 

人民币/港币 0.819 0.819 0.819 0.819 0.819 0.819 0.819 0.819 0.819 
帐面净资产值（HK$/股） 3.58 3.00 2.21 2.93 4.88 8.23 5.26 3.53 3.40 
H 股价格

(10/10/2011)(HK$) 

4.83 4.04 2.65 2.46 4.42 11.28 4.72 3.24 2.39 

H 股价/净资产值 (P/B) 1.35 1.35 1.20 0.84 0.90 1.37 0.90 0.92 0.70 
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焦点: 港股风险监测 - 中国和香港的 CDS 上周回落，周一 (10/10)继续下滑，反映市场的忧虑有所

减缓。港元兑美元上周转强, 周一继续偏强 。香港时间周二(11/10)上午继续偏强，显然上周开始

资金流入香港。地产和银行股将会出现技术性反弹。 

 
HK$ /US$ (31/3/2011-11/10/2011) 香港恒生波动指数 (31/3/2011-10/10/2011) 

 
中国 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-10/10/2011) 香港 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-10/10/2011)
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 11/10) 

 

西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 指数,欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数和 Euro Stoxx 

50 波动率指数上周回落，周一 (10/10)继续下滑，指数下降意味着危机缓和。但他们仍然在相对较

高的位置, 反映投资者预期下行风险仍高。 

 
目的：监测西欧主权债务危机 

Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 

Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：欧洲股市市场风险 

Euro Stoxx 50 波动率指数 

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着

危机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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宏观财经及行业新闻 

美国 9 月就业大超预期失业率仍为 9.1%。美国政府发布的 9 月非农就业报告显示，9 月的就业总人数环

比大增，明显超出市场预期。与此同时，8 月的就业人数也被上调，失业率仍为 9.1%环比持平。就业报

告应该会减轻市场对美国经济可能再度陷入衰退的担心。9 月的非农就业人数环比增 10.3 万，而失业率

保持稳定得益于家庭雇佣量增长，这抵消了劳动参与率提升对失业率的影响。9 月就业报告的超预期部分

得益于 4.5 万 Verizon 通讯公司的工人重返岗位，由于罢工 8 月这些人被计为失业人口。若不计 Verizon 的

这批工人，9 月的非农就业环比增 5.8 万。 

德法联合声明维稳欧元区。法国和德国已将 10 月底列为最后期限，约定在此之前就一套稳定欧元区的全

面措施达成共识，其中包括在必要时对欧洲银行业进行资本重组。  目前也尚无迹象显示法德两国政

府已成功弥合了他们的关键分歧：对银行业注资的资金，将来自各国国库还是欧元区救助基金——4400
亿欧元的“欧洲金融稳定基金”(EFSF)。 

汇金 1.97 亿元增持四大行。中央汇金公司昨日宣布，自 10 月 10 日起已在二级市场自主购入工、农、

中、建四行股票，并继续进行相关市场操作。当日晚间，四大行披露的信息显示，汇金分别增持了工、

农、中、建 A 股 14584024 股、39068339 股、3509673 股、7384369 股，其中增持农行的力度最大。值得

注意的是，汇金此次增持四大行股票的数额要远远大于此前两次。根据 10 日四大行的 A 股收盘价计算，

汇金此次共耗资逾 1.97 亿元。本次增持后，汇金持有工、农、中、建四大行的股份比例分别达至

35.43%、40.0374%、67.55%、57.09%。同时，四家银行的公告都表示，汇金公司拟在未来 12 个月内（自

本次增持之日起算）以自身名义继续在二级市场增持各行股份。 
住建部：首九个月保障房开工率 98%。住宣布，截至 9 月底，全国城镇保障性住房和棚户区改造住房已

开工 986 万套，开工率 98%。与 8 月底相比，9 月新开工 118 万套，开工率增加 12 个百份点。 从各地来

看，北京、浙江、江苏、福建、重庆、四川在内的 15 省开工套数已超过全年目标。 另外，首九个月各地

区新增发放廉租住房租赁补贴 21.5 万户。 
 

公司动态及报道 

碧桂园(2007)首九月合同销售额增 49% 黄金周认购金额 30.8 亿人币。碧桂园公布，今年首九个月，实现

合同销售金额约 325 亿元人民币(下同)，合同销售建筑面积约 514 万平方米，同比分别增长约 49%及

28%。另外，截至 9 月底，集团尚有约 31.5 亿元已认购待签约金额。 国庆黄金周(10 月 1 日－10 月 7 日)
期间，碧桂园契合政策，推出符合刚性置业需求的高性价比房源，受到市场追捧，认购金额约 30.8 亿

元。 
龙湖地产前 9 月销售 282 亿 完成全年目标 7 成。龙湖公布 9 月销售额为 42.3 亿元，环比增长 31.8%，连

续 3 个月保持增长。至此，龙湖地产前 9 月累计销售额为 282.5 亿元，同比增长 50.9%。，但仅完成全年

400 亿销售目标的 7 成。数据显示，重庆龙湖 9 月份举办的 “易房节”活动，获得合同销售金额 11 亿元，

录得认购金额近 12 亿元。此外，龙湖商业综合体天街系列产品——时代天街实现合同销售金额近 4 亿，

至此整个项目累计合同销售金额近 24 亿元。龙湖地产表示，“多业态”的布局战略在当前市场调控形势下

得以充分发挥优势，四季度将继续坚持“快速开发、高周转”策略，增强应对波动市场的能力。 
合景(1813)九月预售总额 92 亿人民币 完成全年目标 62%。合景泰富公布 9 预售收入达 8.22 亿元人民币

(下同)，预售建筑面积约 7 万平方米。首九个月的预售总额达 92 亿元，完成全年目标约 62%。在 9 月

份，集团的主要销售贡献项目包括广州科汇金谷、广州誉山国际、苏州领峰、成都誉峰以及北京香悦四
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季。合景泰富又指，期望在 10-11 月推出多个全新项目。首先包括上海天汇广场预计将於本月推出，会首

推小面积的服务式公寓；还计划推出广州天銮。另外，海南陵水、上海、广州以及苏州的全新项目也会

陆续推出 
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