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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

8 月 19 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  9.31 19,399.92 -3.08% -616.35 19,595.92 19,314.42 主板 81,931 13.51%
恒生金融分类指数      9.57 26,869.67 -3.66% -1,022.14 27,225.78 26,785.76 恒生指数股份 29,379 16.27%
恒生工商业分类指数    9.13 11,376.87 -2.73% -319.77 11,496.54 11,302.22   H 股指数股份 18,251 29.79%
恒生地产分类指数    7.06 24,776.92 -2.59% -657.93 24,952.09 24,542.01  
恒生公用事业分类指数 16.85 45,308.74 -1.57% -720.50 45,673.49 45,148.80  

 

8 月 19 日 市盈率 收盘价 涨幅 8 月 19 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.58 2,747.23 -3.56% 恒生综合行业指数-金融业 9.24 2,905.32 -3.61%
红筹股指数 11.96 3,778.70 -2.97% 恒生综合行业指数-服务业 13.23 3,907.98 -5.32%
H 股指数   9.19 10,277.38 -4.12% 恒生综合行业指数-电讯业      11.87 1,678.58 -0.05%
H 股金融指数   8.30 13,788.13 -3.35% 恒生综合行业指数-地产建筑业 6.57 2,580.12 -3.93%
恒生波动指数 - 40.18 31.31% 恒生综合行业指数-公用事业 14.84 5,366.77 -2.52%

  恒生综合行业指数-能源业 9.56 12,413.54 -4.27%
  恒生综合行业指数-原材料业 11.90 8,114.59 -4.21%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 6.82 1,210.67 -4.96%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   14.25 4,699.64 -4.06%
  恒生综合行业指数-信息科技业. 16.30 2,101.38 -3.83%
  恒生综合行业指数-综合企业        5.11 2,250.24 -2.42%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 8 月份合约 19,309 -625 -3.14% 19,560 19,238 107,640 102,937
恒生指数期货 9 月份合约 19,212 -622 -3.14% 19,455 19,144 4,756 11,229
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 8 月合约 10,254 -465 -4.34% 10,459 10,206 69,022 106,883
恒生中国企业指数期货 9 月合约 10,227 -463 -4.33% 10,424 10,180 3,104 15,015
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 65.13 65.20 -0.1% 中国石油 857 9.28 9.14 1.5%
渣打银行 2888 175.60 170.00 3.3% 中国石油化工 386 6.58 6.49 1.4%
宏利金融 945 98.48 101.30 -2.8% 中国海洋石油 883 14.24 14.18 0.4%
中国人寿 2628 21.68 21.60 0.4% 上海石油化工 338 2.77 2.81 -1.3%
中国移动 941 76.29 75.80 0.6% 中国东方航空 670 3.64 3.70 -1.6%
中国联通 762 13.72 14.04 -2.3% 中国南方航空 1055 5.09 5.19 -1.9%
中国电信 728 4.47 4.45 0.5% 华能国际电力 902 3.32 3.31 0.3%
腾讯 700 171.39 172.00 -0.4% 兖州煤业 1171 22.39 23.10 -3.1%
城市电讯 1137 3.78 3.90 -3.0% 中国铝业 2600 4.93 4.95 -0.4%
巴西淡水河谷 6210 199.86 208.60 -4.2% 广深铁路 525 2.78 2.77 0.2%
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市场动态 
 

港股周一（22/8）当日预测 

 

利空因素: 

- 上周五沽空占比上升而且恒生波动指数上升及恒指期货低水现货。港股上周五全日主板沽空成交

额占总主板成交额 13.0%, 上周四及上周三沽空占总主板成交分别 11.1%及 8.8%。恒指期货上周

五收报低水现货 91 点(或 -0.47%)。恒生波动指数升 31％至 40.18。 

- 自 7 月下旬以来，中国和中国的银行（如中国银行，中国国家开发银行，中国进出口银行）的信

用违约掉期(CDS)飙升。过去一个月，中国的信用违约掉期大幅上升 32％。投机者在 CDS 市场或

债券市场对中国市场持负面看法。 

- 市场担心政府将推出新的措施用以中国房地产市场降温，中国地产股出现大量抛售压力。楼市的

不确定性也造成不利影响 H 股银行股。 

- 市场忧虑美国经济衰退和在欧洲银行的金融健康恶化，资金从股市退出进入债券市场。美国道指

及标普 500 上周五分别大跌 1.57%及 1.50%。英法德和西班牙主要股指上周五大跌 1.01-2.19

％。 

- 香港时间周一(22/8)上午八时，美国道指期货( 10,778)低于现货 40 点 (或 -0.37%)，标准普尔

500 指数期货( 1,119) 低于现货 4 点 (或 -0.37%)。 

- 权重港股汇丰控股及中國聯通上周五在美国预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价分别低

0.1% 及 2.3% 。中國移動、中国石油、中國海洋石油和中石化工周四在美国预托证券的收盘价

比他们在香港的收盘价分别升 0.7、 1.5%、 0.4%和 1.4%。预计周一港股低开，周一开市预测

点位在 19,400，短线支持位在 18,700-19,080 (对应 2011 年预测市盈率约为 10.0-10.2 倍),阻

力位在 20,570  (对应 2011 年预测市盈率约为 11.0 倍)。 

 

利好因素: 

- 市场资金仍趋向于抗周期且防守性較高的电讯业和公用事业。在这些行业的股票将下降小于市场

平均水平。市场的焦点将转移到中国国有银行的半年度业绩，因为他们将要公布业绩。他们良好

的业绩和现股价较低的市盈率，将有助于稳定市场。 

 

港股上周五（198）表现摘要： 

恒指上周五（198）低开 537.45 点（或 -2.69%）至 19,478.82， 全日高位 19,595.92、 低位

19,314.42，收市报 19,399.92，跌 616.35 点 （或 -3.08%）。国企指数开市 10,410.15，较前交易

日收市低 308.31 点（或 -2.88%），全日高位 10,453.37、低位 10,226.93，收市报 10,277.38，跌

441.08 点 （或 -4.12 %）。恒生波动指数升 31.31％至 40.18。这反映了市场对冲下行风险情绪高

涨。 

 

恒指期货: 恒指期货上周五收报 19,309, 低水现货 91 点(或 -0.47%)。H 股期货: 国指期货上周五

收报 10,254, 低水现货 23 点(或 -0.23%)。 

 

港股主板全日总成交 819.31 亿元(港币，下同)，比前一交易日增加 13.51%。恒指成分股成交

293.79 亿元，比前一交易日增加 16.27%，占总成交 35.9%。国企成分股成交 182.51 亿元，比前一

交易日增加 29.79%，占总成交 22.3%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 12.7%及 12.6%。 
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全日主板沽空成交额 106.28 亿元，比前一交易日增加 32.34%，占总主板成交额 13.0%。沽空的主要

行业- 金融股(农业银行（1288）,恒生银行（11）);地产股 (信和置业 (83), 恒基地产（12），华

润置地(1109), 九龙仓集团（4）, 太古 (19)); 出口或物流服务相关股(利丰 (494), 思捷环球 

(330,) 中国远洋 (1919),国泰航空 (293))  

 

恒指十一个行业分类指数中，上周五表现较好的 3 个行业行业为电讯业(-0.05%)、综合企业(-

2.42%）及公用事业(-2.52%)，表现相对落后的 3 个行业为服务业 (-5.32%)、工业制造品业  (-

4.96%)及能源业(-4.27%)。过去五个交易日，表现较好的 3 个行业为电讯业(+1.80%)、公用事业 (-

0.41%)及金融业 (-0.69%)，同期表现较差的行业为信息科技业（-5.30%)、地产建筑业(-3.31)及原

材料业 (-2.69%)。显示市场资金仍趋向于抗周期且防守性較高的电讯业和公用事业。 
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宏观财经及行业新闻 

今年以来 68 家美国银行破产: 美国监管机构 8 月 19 日宣布关闭 3 家地区银行，这使得今年以来美国

银行破产数目升至 68 家，低于去年同期的 118 家。上述倒闭的 3 家银行总资产规模约为 20.05 亿美

元，存款规模约为 15.4 亿美元。FDIC 预计，接管上述 3 家银行需花费联邦储蓄保险基金合计 3.638
亿美元。 
 
日元汇率创历史新高：由于投资者对全球经济复苏和金融市场动荡的担忧持续升温，使得流向相对

安全货币——日元的资金日益增多。另外，关于美国将进一步出台量化宽松货币政策的预期也在升

温，也成为了日元买盘增加的原因。美元兑日元汇率在 19 日的纽约汇市中一度下跌至 75.95，刷新

该汇率在 3 月 17 日创下的 76.25 的二战后最低水平。 
 
公司动态及报道 

兖煤(1171)中期纯利增长 91%。兖州煤业股份(1171)公布 6 月止上半年，收入 202.24 亿人民币(下同)，按

年增加 32.89%。录得纯利增长 90.88%至 51.83 亿元，每股盈利 1.05 元。期内毛利 90.38 亿元，增长

29.67%。兖煤澳洲录得汇兑收益 12.32 亿元。受惠新增鄂尔多斯能化煤炭产量，以及兖煤澳洲煤炭产量增

加，上半年生产原煤 2573 万吨，增加 12.4%；商品煤产量 2359 万吨，增加 9.4%；销售煤炭 2666 万吨，

增加 16.6%；平均每吨售价 728.93 元，上升 14.5%；吨煤炭销售成本 286.2 元｜增 12.7%。 
 
华润置地(1109) 13 供 1 筹 18 亿。华润集团将按每持有 13 股股份有权认购 1 股发售股份之比例基准，以

每股发行价 12.7756 元，向合资格股东发售不多于 1.43 亿股，或占已发行股本约 2.45%，筹 18.3 亿。若

小数股东全数行使认购权，华润置地于公司持股量由现时 65.36%，增至 65.52%。 
 
建设银行(939; 601939)半年赚 928 亿新高 不派发中期息。受惠于净利息收入及手续费佣金净收入等核心

业务，分别按年增逾两成及四成，建行(939; 601939)上半年按年多赚三成，录得纯利 928.25 亿元(人民

币，下同)，为历史新高，也优于市场预期。惟该行第二季则较首季少赚 3.27%，而且一如以往不派发中

期息。截至今年 6 月底，建行资本充足率为 12.51%，较首季的 12.45%有所提高，但较去年末仍跌 0.17 个

百分点；核心资本充足率则由首季的 10.33%，提高至 10.42%。 
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交易备忘 
日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-08-22 00050 香港小轮(集团) 中期业绩 

2011-08-22 00080 中国新经济投资 中期业绩 

2011-08-22 00175 吉利汽车 中期业绩 

2011-08-22 00182 中国风电 中期业绩 

2011-08-22 00230 五矿建设 中期业绩 

2011-08-22 00238 长兴国际 中期业绩 

2011-08-22 00285 比亚迪电子 中期业绩 

2011-08-22 00300 昆明机床 中期业绩 

2011-08-22 00327 百富环球 中期业绩 

2011-08-22 00347 鞍钢股份 中期业绩 

2011-08-22 00529 新龙国际 中期业绩 

2011-08-22 00544 大同集团 中期业绩 

2011-08-22 00575 励晶太平洋 中期业绩 

2011-08-22 00605 中国金融投资管理 中期业绩 

2011-08-22 00612 中国投资基金公司 中期业绩 

2011-08-22 00698 通达集团 中期业绩 

2011-08-22 00817 方兴地产 中期业绩 

2011-08-22 00818 高阳科技 中期业绩 

2011-08-22 00829 神冠控股 中期业绩 

2011-08-22 00836 华润电力 中期业绩 

2011-08-22 00875 连发国际 中期业绩 

2011-08-22 00947 摩比发展 中期业绩 

2011-08-22 00950 李氏大药厂 中期业绩 

2011-08-22 00951 超威动力 中期业绩 

2011-08-22 00968 小肥羊 中期业绩 

2011-08-22 01010 弘茂科技 中期业绩 

2011-08-22 01083 港华燃气 中期业绩 

2011-08-22 01176 珠光控股 中期业绩 

2011-08-22 01211 比亚迪股份 中期业绩 

2011-08-22 01234 中国利郎 中期业绩 

2011-08-22 01733 永晖焦煤 中期业绩 

2011-08-22 01777 花样年控股 中期业绩 

2011-08-22 01882 海天国际 中期业绩 

2011-08-22 01997 峻凌国际 中期业绩 

2011-08-22 02348 东瑞制药 中期业绩 

2011-08-22 02355 宝业集团 中期业绩 

2011-08-22 03363 正业国际 中期业绩 

2011-08-22 03833 新疆新鑫矿业 中期业绩 
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