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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

8 月 23 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  9.49 19,875.53 1.99% 388.66 19,893.37 19,383.38 主板 74,484 -15.55%
恒生金融分类指数      9.70 27,505.23 1.87% 504.62 27,532.57 26,694.60 恒生指数股份 24,880 -22.14%
恒生工商业分类指数    9.35 11,663.35 2.10% 240.24 11,678.18 11,417.87   H 股指数股份 17,118 -16.88%
恒生地产分类指数    7.21 25,278.59 2.24% 552.63 25,408.57 24,689.04  
恒生公用事业分类指数 17.42 46,846.33 1.85% 851.15 46,907.28 45,986.35  

 

8 月 23 日 市盈率 收盘价 涨幅 8 月 23 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.65 2,786.85 2.09% 恒生综合行业指数-金融业 9.38 2,975.03 2.01%
红筹股指数 11.81 3,775.12 2.41% 恒生综合行业指数-服务业 13.17 3,904.19 3.13%
H 股指数   9.33 10,578.96 3.25% 恒生综合行业指数-电讯业      12.22 1,726.10 1.31%
H 股金融指数   8.46 14,186.26 3.03% 恒生综合行业指数-地产建筑业 6.59 2,605.47 2.64%
恒生波动指数 - 38.63 4.38% 恒生综合行业指数-公用事业 15.21 5,514.42 2.39%

  恒生综合行业指数-能源业 9.75 12,832.89 3.37%
  恒生综合行业指数-原材料业 11.85 8,044.71 2.07%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 6.75 1,208.26 3.06%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   13.74 4,597.43 0.31%
  恒生综合行业指数-信息科技业. 16.50 2,127.41 2.41%
  恒生综合行业指数-综合企业        5.11 2,260.70 1.36%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 8 月份合约 19,852 361 1.85% 19,870 19,350 101,324 100,786
恒生指数期货 9 月份合约 19,755 372 1.92% 19,772 19,255 4,060 16,286
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 8 月合约 10,564 328 3.20% 10,600 10,192 65,187 108,332
恒生中国企业指数期货 9 月合约 10,539 336 3.29% 10,570 10,170 9,761 20,303
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 66.77 67.15 -0.6% 中国石油 857 9.65 9.58 0.7%
渣打银行 2888 170.67 173.90 -1.9% 中国石油化工 386 7.10 7.02 1.2%
宏利金融 945 103.23 101.80 1.4% 中国海洋石油 883 14.69 14.52 1.2%
中国人寿 2628 21.69 22.95 -5.5% 上海石油化工 338 2.85 2.80 1.7%
中国移动 941 79.64 78.60 1.3% 中国东方航空 670 3.83 3.78 1.3%
中国联通 762 14.00 13.64 2.6% 中国南方航空 1055 5.32 5.26 1.1%
中国电信 728 4.79 4.60 4.2% 华能国际电力 902 3.42 3.41 0.2%
腾讯 700 176.60 175.10 0.9% 兖州煤业 1171 21.51 21.15 1.7%
城市电讯 1137 3.77 3.74 0.7% 中国铝业 2600 5.24 5.17 1.4%
巴西淡水河谷 6210 206.53 205.40 0.6% 广深铁路 525 2.82 2.78 1.3%
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市场动态 
 

港股周三（24/8）当日预测 

 

利空因素: 

- 穆迪投资服务公司今天宣布将日本政府债券的评级下调一级，至 Aa3，理由是该国巨大的财政赤字和

自 2009 年全球经济衰退以来不断累积的债务负担。 

- 汇丰中国 8 月制造业采购经理人指数(PMI)攀升至 49.8, 7 月份为 49.3, 但仍低于 50.0 的分水岭, 反映中

国制造业仍在收缩。 

- 香港时间周三(24/8)上午八时，美国道指期货( 11,093)低于现货 84 点 (或 -0.75%)，标准普尔

500 指数期货( 1,154) 低于现货 8 点 (或 -0.73%)。 

 

利好因素: 

- 投资者们还在紧盯伯南克将于本周五在美国怀俄明州 Jackson Hole 举行的全球央行年会上发表讲话。

在去年的全球央行年会上，伯南克发出了第二轮量化宽松政策的讯号，此后股市急速上涨。 

- 权重港股中国移动、中海油周二在美国预托证券的收盘价和他们在香港的收盘价分别高 1.3%和

1.2% 。汇丰控股及、中国人寿周二在美国预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价分别低 0.6%

和 5.5%。预计周三开市预测点位在 19,870，短线支持位在 18,700-19,080 (对应 2011 年预测市

盈率约为 10.0-10.2 倍),阻力位在 20,570  (对应 2011 年预测市盈率约为 11.0 倍)。 

 

港股周二（23/8）表现摘要： 

周二恒指低开 10.4 点（或 -0.05%）至 19,486.87， 全日高位 19,893.38、 低位 19,383.38，收市报

19,875.53，升 388.66 点 （或 +1.99%）。国企指数开市 10,247.00，较前交易日收市高 1.2 点（或 

+0.01%），全日高位 10,596.13、低位 10,189.88，收市报 10,578.96，升 333.16 点 （或 +3.25%）。恒生

波动指数升 4.38％至 38.63。 

 

恒指期货: 恒指当月期货周二收报 19,852, 低于现货 24 点(或 -0.12%)。H 股期货: 国指当月期货周

二收报 10,564, 低水现货 15 点(或 -0.14%)。 

 

港股主板全日总成交 744.84 元(港币，下同)，比前一交易日减少 15.55%。恒指成分股成交 248.80 亿

元，比前一交易日减少 22.14%，占总成交 33.4%。国企成分股成交 171.18 亿元，比前一交易日减少

16.88%，占总成交 23.0%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 15.7%及 14.7%。 

 

全日主板沽空成交额 96.36 元，比前一交易日减少 27.29%，占总主板成交额 9.4%。沽空的主要行业

地产股(信和置业(83), 华润置地（1109）, 恒基地产（12）, 中国海外发展(688))和出口股(思捷

环球控股(330), 利丰(494)）。 

 

恒指十一个行业分类指数中，周二表现较好的 3 个行业行业为能源业(+3.37%)、服务业(+3.13%）及地

产建筑(+2.64%)，表现相对落后的 3 个行业为消费品制造业(+0.31%)、电讯业 (+1.31%)及综合企业

(+1.36%)。过去五个交易日，表现较好的 3 个行业为电讯业(+2.94%)、公用事业 (+0.85%)及金融业 

(-2.22%)，同期表现较差的行业为消费品制造业(-7.04%)、工业制造品业（-6.78%)及原材料业 (-

6.62%)。显示市场资金仍趋向于抗周期且防守性较高的电讯业和公用事业，金融板块由于低估值也见

到资金流入。 
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中国非制造业商务活动指数, 制造业PMI指数
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非制造业采购经理指数

制造业采购经理指数

焦点:  八月 PMI 数据表明中国硬着陆的风险仍低但肯定制造业已经放缓 

 

八月 HSBC 中国制造业 PMI 指数小幅回升但仍低于 50 

HSBC 公布 8 月中国制造业采购经理指数 (PMI 指数) 小幅回升至 49.8 (7 月为 49.3)， 但仍低于 50。 

这是连续第二个月低于 50，数字低于 50 显示制造业收缩 。8 月 PMI 分项指数包括产出、新订单、新出

口订单、就业、采购库存和成品库存指数显示收缩 (即分项指数低于 50)。同时，分项指数包括工作积压

和采购量指数显示扩张(即分项指数高于 50)。供应商交货时间分项指数显示延长。我们相信， 买家虽然

给制造商采购订单，新订单不仅减少还买家并不急于提货，反映买家当地市场需求收缩中。然而，制造

商需要购买必要的制造材料待生产。国家统计局将于 9 月 1 日公布其官方 8 月制造业 PMI 统计。官方 7

月制造业采购经理指数统计为 50.7。 

 

中国经济风险正逐步上升，但风险不足够大，迫使央行改变其货币政策 

PMI 数据表明，中国硬着陆的风险仍然是遥远，但肯定经济活动已经放缓。 中国经济风险正逐步上升，

但风险不足够大，迫使央行改变其紧缩货币政策。 中国人民银行很可能保持在目前的紧缩措施直到通胀

预期下降。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：国家统计局 (7 月数据)  
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焦点: 风险厌恶情绪仍然很高  
 
港元兑美元汇率显示, 资金流入香港的信号仍未看到, 仍主要流出。香港恒生波动指数仍处于高水平, 规避

风险情绪仍然很高。信用违约掉期市场显示投机者对中国和香港持仍有负面看法, 中国和香港的信用违约

掉期(CDS)大幅上升(见下图)。 
 

中国 5 年期 CDS (31/12/2010-23/8/2011) 香港 5 年期 CDS (31/12/2010-23/8/2011) 

 
 HK$ /US$ (31/12/2010-23/8/2011) 香港恒生波动指数 (31/12/2010-23/8/2011) 
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中国出口欧盟,美国同比增长
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中国出口欧盟

中国出口美国

焦点: 欧元区 8 月制造业 PMI 跌破 50 至 49.7，是 23 个月新低 

 

欧元区 8 月制造业采购经理指数跌破 50 至 49.7 (7 月份 50.4)，是 23 个月新低。其 8 月服务业活动指

数下滑至 51.5 (7 月份 51.6) ，也是 23 个月新低 (见下图)。8 月 PMI 显示法国制造业前景比德国差。 

法国的 8 月制造业采购经理指数跌破 50 至 49.3，是 25 个月新低，但其服务业活动指数上涨至 56.1 (见

下图)。与此同时，德国 8 月制造业采购经理指数稳定在 52，但其服务业活动指数下降到 50.4 或 25 个月

新低 (见下图)。在过去几个星期里, 欧洲的主要金融机构宣布削减岗位,服务业在不久的将来进一步削

弱, 欧洲的失业率将增加。欧盟是中国最大的出口地区，占中国出口总额约 20％。如果欧元区经济进一

步恶化，中国第四季度的出口将受到不利影响。 

 

德国制造业和服务业 PMI (8/2008-8/2011) 法国制造业和服务业 PMI (8/2008-8/2011) 

欧元区制造业和服务业 PMI (12/2008-8/2011) 
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宏观财经及行业新闻 

商业银行及农信机构不良贷款降至 8000 亿:中国银监会主席刘明康称，目前所有商业银行和农村信用机构

不良贷款余额和比例从 2002 年底的近 3 万亿元和 1/3 左右，下降到 2010 年底约 8000 多亿元和 2%左右。

刘明康表示，商业银行平均资本充足率从 2003 年底的近-3%提升至目前的 12%以上；商业银行及农村信

用机构平均拨备覆盖率从 2002 年底的不到 7%提高到目前的近 170%，风险抵御和吸收能力明显增强。 
 
前 7 月五大发电集团电力业务亏损 74.6 亿：中国电力企业联合会近日发布报告称， 1－7 月份，华能、大

唐、华电、国电、中电投五大发电集团的电力业务合计亏损 74．6 亿元，同比增亏 82．7 亿元，其中，

火电业务亏损 180．9 亿元，同比增亏 113 亿元。另外, 五大发电集团的风电业务亏损 1．4 亿元，为今年

以来首次出现亏损，利润环比 6 月降低 8．2 亿元。负债率方面，截至 6 月底，整体电力行业的资产负债

率为 66．3％。1－7 月份，五大发电集团合计财务费用 528 亿元，同比增长 32．5％；7 月份财务费用同

比增长 42．9％，增速环比提高 11 个百分点。 
 
公司动态及报道 

富力地产(2777)半年多赚 1.86 倍 中期息 20 分。富力地产（2777）公布，截至今年六月底止中期业绩，纯

利达 20.1 亿元人民币，按年上升 1.86 倍，期内营业额 109.8 亿元人民币，按年升 58%。核心业务物业发

展毛利率升至 49.1%，纯利为 20.3 亿元人民币，按年升 2.69 倍。每股盈利 62.25 分人民币，派中期息 20
分人民币。 

 
康师傅(322)中期多赚 16%。康师傅控股(322)公布截至 6 月底止中期业绩，纯利 2.29 亿美元，升

15.89%，每股基本溢利 4.1 美仙，每股摊薄溢利 4.08 美仙，不派息。期内，营业额 41.4 亿美元，同比升

27.63%；毛利率由去年同期的 31.03%下降 4.89 个百分点至 26.14%，毛利额则同比上升 7.54%至 10.82 亿

美元。 
 
中国人寿上半年净利润为 129.64 亿 同比降 28.1%。中国人寿 24 日公布的半年报显示，归属于公司股东

的净利润为 129.64 亿元，同比下降 28.1%；每股收益 0.46 元，同比下降 28.1%。受资本市场波动、上年

度股息分配以及业务发展影响，中国人寿偿付能力充足率由 2010 年年底的 211.99%下降到 164.21%。为

补充资本金，中国人寿同日发布的决议公告称，拟发行总额不超过 300 亿元的次级债。 
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交易备忘 
日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-08-24 00045 大酒店 中期业绩 

2011-08-24 00071 美丽华酒店 中期业绩 

2011-08-24 00078 REGAL INT'L 中期业绩 

2011-08-24 00086 新鸿基公司 中期业绩 

2011-08-24 00089 大生地产 中期业绩 

2011-08-24 00196 宏华集团 中期业绩 

2011-08-24 00257 中国光大国际 中期业绩 

2011-08-24 00312 岁宝百货 中期业绩 

2011-08-24 00459 美联工商铺 中期业绩 

2011-08-24 00477 奥普集团控股 中期业绩 

2011-08-24 00511 电视广播 中期业绩 

2011-08-24 00554 汉思能源 中期业绩 

2011-08-24 00633 中国全通 中期业绩 

2011-08-24 00683 嘉里建设 中期业绩 

2011-08-24 00685 世界华文媒体 第一季业绩 

2011-08-24 00762 中国联通 中期业绩 

2011-08-24 00847 哈萨克铜业-S 中期业绩 

2011-08-24 00883 中国海洋石油 中期业绩 

2011-08-24 00887 英皇钟表珠宝 中期业绩 

2011-08-24 00903 冠捷科技 中期业绩 

2011-08-24 00921 海信科龙 中期业绩 

2011-08-24 00975 MONGOL MINING 中期业绩 

2011-08-24 00984 永旺 中期业绩 

2011-08-24 01020 华耐控股 中期业绩 

2011-08-24 01025 物美商业 中期业绩 

2011-08-24 01065 天津创业环保股份 中期业绩 

2011-08-24 01099 国药控股 中期业绩 

2011-08-24 01101 中国熔盛重工 中期业绩 

2011-08-24 01114 华晨中国 中期业绩 

2011-08-24 01118 高力集团 中期业绩 

2011-08-24 01122 庆铃汽车股份 中期业绩 

2011-08-24 01149 中国安芯 中期业绩 

2011-08-24 01192 泰山石化 中期业绩 

2011-08-24 01194 中国贵金属 中期业绩 

2011-08-24 01199 中远太平洋 中期业绩 

2011-08-24 01208 五矿资源 中期业绩 

2011-08-24 01280 汇银家电 中期业绩 

2011-08-24 01881 富豪产业信托 中期业绩 

2011-08-24 01900 中国智能交通 中期业绩 

2011-08-24 02222 雷士照明 中期业绩 

2011-08-24 02268 优源控股 中期业绩 

2011-08-24 02331 李宁 中期业绩 

2011-08-24 02342 京信通信 中期业绩 

2011-08-24 02388 中银香港 中期业绩 

2011-08-24 02866 中海集运 中期业绩 

2011-08-24 03322 永嘉集团 中期业绩 

2011-08-24 03339 中国龙工 中期业绩 

2011-08-24 03360 远东宏信 中期业绩 

2011-08-24 03378 厦门港务 中期业绩 

2011-08-24 03818 中国动向 中期业绩 

2011-08-24 03988 中国银行 中期业绩 
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本人，李红颖，Vivian，为该研究报告内容的主要负责人,特此声明，文中观点准确反映了我个人对目标公司（们）或其证
券的看法；同时声明本人酬劳没有、且将不会，直接或间接与文中本人表述的观点和建议有关。本人及关连人士并没有持
有报告内所推介股份的任何及相关权益。农银国际证券和其关联公司就该等信息所述的证券或拥有一定利益。 
 
本人，胡昭玲，Judy，为该研究报告内容的主要负责人,特此声明，文中观点准确反映了我个人对目标公司（们）或其证券
的看法；同时声明本人酬劳没有、且将不会，直接或间接与文中本人表述的观点和建议有关。本人及关连人士并没有持有
报告内所推介股份的任何及相关权益。农银国际证券和其关联公司就该等信息所述的证券或拥有一定利益。 
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