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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

5 月 18 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 (HK$百 涨幅

  恒生指数  12.12 23,011.14 0.48% 110.06 23,057.72 22,924.46 主板 60,413 -4.69%
   恒生金融分类指数      12.94 33,873.18 0.34% 114.56 33,952.90 33,777.38 恒生指数股份 17,942 2.56%
   恒生工商业分类指数    11.63 12,981.25 0.61% 78.53 13,015.57 12,913.30   H 股指数股份 11,734 11.13%
   恒生地产分类指数    9.63 28,487.99 0.83% 233.47 28,572.24 28,365.37  
   恒生公用事业分类指数 17.14 44,212.32 0.08% 37.14 44,291.88 44,046.96  
 

5 月 18 日 市盈率 收盘价 涨幅 5 月 18 日 市盈率 收盘价 涨幅

  恒生综合指数  12.56 3,283.83 0.68% 恒生综合行业指数-金融业 12.41 3,630.62 0.43%
  红筹股指数 14.83 4,217.34 0.76% 恒生综合行业指数-服务业 15.03 4,469.02 1.96%
  H 股指数   11.78 12,870.83 1.08% 恒生综合行业指数-电讯业      11.79 1,590.01 -0.20%
  H 股金融指数   11.72 17,796.21 1.11% 恒生综合行业指数-地产建筑业 8.81 3,052.25 0.99%
  恒生波动指数 - 17.86 -1.76% 恒生综合行业指数-公用事业 15.94 5,719.36 0.06%
    恒生综合行业指数-能源业 11.86 15,069.49 0.59%
    恒生综合行业指数-原材料业 14.72 10,362.80 0.93%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 10.80 1,770.43 0.89%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   17.66 5,646.11 0.95%
    恒生综合行业指数-资讯科技业. 22.02 2,729.27 1.26%
  恒生综合行业指数-综合企业        8.17 2,610.93 0.45%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

 恒生指数期货 5 月份合约 22,959 173 0.76% 23,040 22,851 61,177 83,214
 恒生指数期货 6 月份合约 22,808 170 0.75% 22,888 22,713 1,753 10,753
恒生中国企业指数期货    
 恒生中国企业指数期货 5 月合约 12,844 150 1.18% 12,895 12,752 33,547 92,674
 恒生中国企业指数期货 6 月合约 12,695 151 1.20% 12,738 12,571 821 9,161
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 80.53 80.80 -0.3% 中国石油 857 10.66 10.58 0.8%
渣打银行 2888 198.55 198.20 0.2% 中国石油化工 386 7.58 7.52 0.8%
宏利金融 945 139.78 138.00 1.3% 中国海洋石油 883 18.21 17.90 1.7%
中国人寿 2628 26.99 26.85 0.5% 上海石油化工 338 3.71 3.68 0.7%
中国移动 941 69.58 69.20 0.5% 中国东方航空 670 3.75 3.76 -0.1%
中国联通 762 15.36 15.20 1.1% 中国南方航空 1055 4.49 4.51 -0.4%
中国电信 728 4.53 4.50 0.7% 华能国际电力 902 4.51 4.49 0.5%
腾讯 700 219.31 218.40 0.4% 兖州煤业 1171 29.79 29.25 1.8%
城市电讯 1137 5.64 5.61 0.5% 中国铝业 2600 6.91 6.84 1.0%
巴西淡水河谷 6210 235.71 233.00 1.2% 广深铁路 525 3.23 3.23 0.0%
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市场动态: 周三 (18/5), 港股回升收复二万三，惟成交依然薄弱，恒指全日收市报 23011.14，回升

110.06 点；国企指数升 137.62 点，收报 12870.83。港股全日成交 604 亿元，认股证占 15.7%，达

94.6 亿元；牛熊证占 3.8%，达 22.9 亿元。篮筹及国企成交 179.4 亿元及 117.3 亿元，分别占 29.7%及

19.4%。港股全日沽空 43.4 亿元，占大市成交 7.18%，涉及 393 只股份。汇控(5)居首占 6.11%，沽空

额 2.65 亿元，相当于股份成交 18.6%；其后保利协鑫(3800)及康师傅(322)占 5.71%及 4.01%，涉资

2.48 亿及 1.74 亿元，各占股份成交 22.37%及 31.54%。 

 

期指向上受制受制 10 天线及二万三关，全日升 173 点，收 22959，低水 52 点，成交 61177 手，减少

9427 手。国期延续昨天升势，今天裂口重越 10 天线后，进一步升破 100 天线(12838)，午后高见

12895，尾市回顺，全日收报 12844，续弹 150 点，低水 27 点；成交 33,547 张，增加 4406 张。 

 

重磅汇控(5)除息日收 80.8 元。中移(941)逆市偏软跌，漫游收半价利对手，中电信(728)升逾 2%。加

息蔓延 P 按，地产股依然乏力。高管扬言业绩改善，富士康(2038)戏剧性反弹 11%。领导班子过度安

排落实，利丰(494)升超过 3%。内银、内房全面造好，花旗升价，中国海外(688)有近 4%升幅。挟影

子概念濠赌股显著反弹，两大龙头澳博(880)银娱(27)双双破顶扬 7%-8%。新股百宏(2299)收 5.28 元

赚手续费。港府计划发行最多 100 亿元通胀挂勾债券(iBond)，据金管局向立法会提交数据显示，正

进行相关准备工作，预期第三季初发行。 

 

西部水泥(2233)主席张继民表示，集团位于新强的新生产线已投入建设，料明年 6-7 月竣工。集团正

不断寻求收购目标以扩充产能，暂无集资需要。财务总监兼执董罗宝玲表示，首季水泥售价轻微上

升 1%，销量则按年升约 1 倍至 200 万吨，主要因为集团厂房增加，产能提升所致。她又指，首季为

传统淡季，料 5 月开始，水泥市场出现供应紧张，届时或考虑加价。消息对水泥建材股利好。 

 

隔夜, 商品價格反彈。主要反彈商品為原油和有色金屬。6 月份原油期貨上升 3.3%至 US$100.1/桶; 

而 6 月份期金則微升 1.0%至 US$1,495.8/盎司。周四(19/5) ， 料恒指早上開 23,090。恒指短线支

持位于 22,870 点(相对应 2011 年 PE 为 12 倍)上有支持, 短线阻力位为 24,780(相对应 2011 年 PE

为 13.0 倍)。 

 
热钱进出香港情况 - 

HK$/US$ 
市场风险情绪监控 - 

恒生波动指数 
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宏观财经及行业新闻 

浙江省遭遇7年来最大电荒,启动惩罚性电价。6月1日起，浙江将对2400多家重点用能企业实行惩罚

性电价，用电超过行业能耗限额标准的企业将加收每度0.1元的电价。这是浙江省对八大高能耗产业

实行差别电价后，再次对能耗大户提高电价。值得关注的是，浙江省电力公司首次明确，今年尚未

出现因缺煤而停止发电的情况。(21世纪经济报道) 

 

央行：一季度末全国信用卡透支余额同比增逾9成。中国人民银行18日发布的《2011年第一季度支付

体系运行总体情况》显示，截至第一季度末，全国信用卡期末应偿信贷总额（信用卡透支余额）

4737．81亿元，同比增长90．6％，较2010年第四季度增加246．21亿元，增长5．5％。根据央行报

告，第一季度，我国信用卡逾期半年未偿信贷总额82．07亿元，较2010年第四季度增长6．7％；信

用卡逾期半年未偿信贷总额占期末应偿信贷总额的1．7％，占比与2010年第四季度持平。(新华网) 

 

社保基金十年来年均投资收益率 9.17%。全国社会保障基金理事会 19 日在中国证券报独家披露的年

报显示，2010 年，基金权益投资收益额为 321.22 亿元。其中，已实现收益额为 426.41 亿元(已实现

收益率 6.56%)，交易类资产公允价值变动额为-105.19 亿元。当年投资收益率为 4.23%。全国社保基

金成立 10 年以来，累计投资收益额为 2772.60 亿元，年均投资收益率为 9.17%。2010 年，全国社保

基金收到境外转持国有股为 67.54 亿元。自 2005 年执行境外国有股减持改转持政策以来，累计转持

境外国有股为 500.36 亿元。（中国证券报） 

 
公司动态及报道 
利丰（0494）迎来集团新三年业务发展计划的首年，昨日又宣布管理层变动，集团主席冯国经将于

明年的下届股东周年大会退任主席，届时由其胞弟、现任董事总经理冯国纶担任。同时，乐裕民即

日起获委任为集团总裁及行政总裁，冯国纶将出任执行副主席。利丰去年下半年净利按年增长

7.1%，低于市场预期，早前公司订下核心经营溢利于 2013 年达至 15 亿美元的三年计划目标，其中

贸易、物流及分销业务预料可分别贡献 7 亿美元、1 亿美元及 7 亿美元。冯国纶昨日在股东会后又表

示，未来三年利丰将专注在业务的自然增长，并会寻求在日本的购并机会以扩大贸易业务。 

据联交所资料披露，李嘉诚在本周一增持 11 万股长实(1)，每股最高价 115.8 元，平均买入价则为

115.775 元，以此计算是次动用资金 1,274 万元。 

国泰航空行政总裁史乐山在股东会後表示，日本地震後两、三个星期，公司增加航班接载旅客离开

日本，但随後受往来日本人数减少，航班数量下跌，由正常往来东京每日 7 班，4 月下跌至 3 至 4

班，现在回升至 5 至 6 班，希望今个夏季情况有好转。日本航班运载率由正常的 70%至 80%，下跌至

50 至 55%。 

西部水泥财务总监罗宝玲表示，今年首季水泥销量高於 200 万吨，按年上升一倍，由於期内产能增

加，但由於首季为行业传统淡季，该季销量占全年 15%至 20%，5 月份进入供应紧张阶段，公司有可

能加价，但她未有透露加幅。对於国家鼓励水泥行业整合，她表示，公司正寻找并购机会。由於公

司今年初发行了 4 亿美元债券，今年再没有集资需要，资金应付潜在收购。 
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同业视点 
法巴发表研究报告指，腾讯是其於中国互联网领域中的首选股票，股价为22倍2012年预测PE，估值

较同业便宜，且近期腾讯宣布开放QQ予第三方服务商，为了反映该行对其长期发展的乐观预测，将

其目标价由235元调升12.8%至265元，维持「买入」的投资评级。法巴预计，2011和2012年，腾讯的

纯利分别为110.68亿元(人民币，下同)和158.74亿元，每股盈利为0.62元和0.88元，相当於期内市盈率

分别为29.6倍和20.6倍。2011和2012年，腾讯的股本回报率分别为41.7%和41.1%。 
 

法巴发表研究报告指，由於中国政府於本月 13 日起无限期禁止柴油出口，而当前原油价格高企，出

口是中石化炼油业务盈利的唯一希望，因此重申其对中石化「减持」的投资评级，目标价 7.16 元，

以反映法巴对其 9 倍於 2011 预测市盈率的估值。法巴指出，相对於中石化而言，该行更看好中海油

(00883-HK)(「买入」，目标价 24.48 元)，预计中海油会锁定原油价格同比上涨 20%，产量同比上升

15%，法巴对中海油 2011 年预测市盈率 12 倍。法巴预计，2011 和 2012 年，中石化的纯利分别为

621.5 亿元(人民币，下同)和 623.8 亿元，每股盈利两年均为 0.72 元，相当於期内市盈率均为 8.8

倍。2011 和 2012 年，中石化股本回报率料分别为 13%和 11.9%。 

 
香港财经日志 

日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-05-19 00291 华润创业 第一季业绩 

2011-05-19 00709 佐丹奴国际 第一季业绩 

2011-05-19 00717 英皇证券 中期业绩 

2011-05-19 00981 中芯国际 第一季业绩 

2011-05-19 01177 中国生物制药 第一季业绩 

2011-05-19 03368 百盛集团 第一季业绩 
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