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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

10 月 25 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  8.74 18,968.20 1.05% 196.38 18,981.57 18,801.42 主板 59,979 -1.92%
恒生金融分类指数      8.84 25,508.05 0.89% 224.67 25,569.30 25,282.00 恒生指数股份 19,448 -2.79%

恒生工商业分类指数    8.89 11,460.78 1.49% 168.14 11,464.93 11,350.86   H 股指数股份 15,014 -2.95%

恒生地产分类指数    6.06 23,913.32 0.81% 192.67 23,946.19 23,639.24  
恒生公用事业分类指数 17.12 46,429.39 -0.35% -161.77 46,493.18 45,959.64  

 
10 月 25 日 市盈率 收盘价 涨幅 10 月 25 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  8.84 2,609.26 1.11% 恒生综合行业指数-金融业 8.74 2,738.39 0.95%
红筹股指数 10.42 3,680.88 1.85% 恒生综合行业指数-服务业 12.35 3,487.91 0.85%
H 股指数   8.44 9,860.98 1.47% 恒生综合行业指数-电讯业      12.13 1,727.52 0.31%
H 股金融指数   7.68 12,558.35 1.67% 恒生综合行业指数-地产建筑业 5.33 2,314.95 1.03%
恒生波动指数 - 34.96 -1.19% 恒生综合行业指数-公用事业 14.61 5,405.94 0.19%

   恒生综合行业指数-能源业 9.13 12,952.45 2.50%
   恒生综合行业指数-原材料业 8.43 6,778.22 1.84%
   恒生综合行业指数-工业制造品业 9.59 1,097.83 1.69%
   恒生综合行业指数-消费品制造业  14.29 4,337.03 1.01%
   恒生综合行业指数-信息科技业. 19.08 2,177.57 2.40%
   恒生综合行业指数-综合企业        4.50 2,071.24 0.52%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 10 月份合约 19,020 169 0.90% 19,025 18,767 111,794 68,376
恒生指数期货 11 月份合约 18,976 168 0.89% 18,985 18,728 28,900 32,784
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 10 月合约 9,871 132 1.36% 9,889 9,739 92,505 71,682
恒生中国企业指数期货 11 月合约 9,877 135 1.39% 9,895 9,748 50,155 48,109
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港  美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 64.58 65.40 -1.2% 中国石油 857 9.73 9.92 -1.9%
渣打银行 2888 173.55 176.10 -1.4% 中国石油化工 386 7.31 7.46 -2.0%
宏利金融 945 99.45 100.20 -0.7% 中国海洋石油 883 13.94 14.42 -3.3%
中国人寿 2628 17.96 18.38 -2.3% 上海石油化工 338 2.84 2.91 -2.3%
中国移动 941 75.98 76.10 -0.2% 中国东方航空 670 2.71 2.79 -3.0%
中国联通 762 15.81 16.00 -1.2% 中国南方航空 1055 4.39 4.47 -1.8%
中国电信 728 4.97 5.00 -0.7% 华能国际电力 902 3.39 3.42 -0.9%
腾讯 700 174.56 176.90 -1.3% 兖州煤业 1171 17.98 18.50 -2.8%
城市电讯 1137 3.76 3.71 1.3% 中国铝业 2600 3.92 3.90 0.4%
巴西淡水河谷 6210 187.31 188.30 -0.5% 广深铁路 525 2.66 2.62 1.4%
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市场动态 
 
港股周三（26/10）当日预测 

 

利空因素: 

• 欧盟财长会议被取消 欧股微跌：欧元区领导人将召开峰会, 但其之前的欧盟财长会议被取消。

欧洲大型银行普跌。巴黎银行和法兴银行均下跌 3.8%，意大利裕信银行低收 3.4%，巴克莱下挫

3.6%。欧股风向标斯托克 600 指数下跌 0.72%。 

• 美股急插：美国道指跌 1.74%, 再次跌穿其 250 天均线(11,848); 标普 500 跌 2.0%, 其 250 天

均线 (1,264)仍为其最大阻力区。 

• 道指低水:香港时间周三上午八时，美国道指期货(11,674)低于现货 33 点 (或 –0.28%)，标普

尔 500 指数期货(1,226)低于现货 3 点（或–0.22%）。 

• 香港 ADR 在美收低：权重汇丰、中国人寿、中移动、中联通、中石油、中石化和中海油周一在

美国预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价分别低 1.2%、2.3%、0.2%、1.2%、1.9%、2.2%和

3.3%。周三恒指开市预测点位在 18,700。恒生指数短线支持位在 18,500(对应 2011 年预测市

盈率约为 10.0 倍),阻力位在 19,250(对应 2011 年预测市盈率约为 10.4 倍)。 

 

 

利多因素: 

• 黄金成避险市场: 黄金期货价格上涨 48.1 美元，收于每盎司 1700.40 美元，涨幅为 2.9%。 

• 资金再见流入: 港元兑美元周一起再次转强，今早收报 7.7752，显示资金流入。 

• 中国和香港 5 年期信用违约掉期 CDS 继续回落：汇丰银行公布中国 10 月 PMI 創 5 月月以來高位, 

加上通脹預期放緩, 中國 5 年期信用违约掉期 CDS 自 10 月 3 日的高位 201.0 反覆回落至 10 月

25 日的 140.5, 而且並未有回升跡象。香港 5 年期信用违约掉期 CDS 連續第 3 個交易日回落至

81.82，為今年 9 月初水平, 显示市场认为两地经济风险降低。 

 

 
港股周二（25/10）表现摘要： 

 

周二，恒生指数高开 95.69 点（或 +0.51%）至 18,968.20，全日高位 18,981.57、低位 18,801.42，

收报 18,968.20， 涨 196.38 点（或+1.05%）。国企指数开市 9,781.28，较前交易日收市高 63.63 点

（或+0.65%），全日高位 9,878.93、低位 9,761.73，收市报 9,860.98，涨 14.33 点 （或 +1.47%）。

恒生波动指数下跌 1.19％至 34.96。  

 

恒指期货: 恒指 10 月期货周一收报 19,020，高于现货 52 点(或 +0.27%)。H 股期货: 国指 10 月期

货收报 9,871 高于现货 10 点(或+0.10%)。 

 

港股周二主板全日总成交 599.79 元(港币，下同)，比前一交易日减少 1.92%。恒指成分股成交

194.48 亿元，比前一交易日减少 2.79%，占总成交 32.4%。国企成分股成交 150.14 亿元，比前一交

易日减少 2.95%，占总成交 25.0%。衍生权证及牛熊证分别占大市总成交的 14.5%及 17.4%。 

 

全日主板沽空成交额 49.65 亿元，比前一交易日增加 5.05%，占总主板成交额 8.3%(前一交易日
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7.7%)。主要沽空板块为金融股 - 恒生银行（11），中银香港（2388），香港交易所（388），民生银

行（1988)、地产建筑股 - 恒基地产（12），中国中铁（390），中国海外发展（688），新鸿基地产

（16）。 

 

恒指十一个行业分类指数全部上升，表现领先的的 3 个行业为能源业 (+2.50%)、信息科技业

(+2.40%)和原材料业(+1.84%);表现落后的 3 个行业为公用事业(+0.19%)、综合企业 (+0.52%)和服

务业(+0.85%)。过去一个月，表现相对较好的 3 个行业为能源业(+12.07%)、信息科技业 (+111.34%)

和原材料业(+11.21%);表现最差的 3 个行业为电讯业 (+0.67%)、公用事业(+0.67%)和综合企业

(+6.10%)。 
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焦点: 港股风险监测 – 汇丰银行公布中国 10 月 PMI 創 5 月月以來高位, 加上通脹預期放緩, 中國

5 年期信用违约掉期 CDS 自 10 月 3 日的高位 201.0 反覆回落至 10 月 25 日的 140.5, 而且並未有回

升跡象。香港 5 年期信用违约掉期 CDS 連續第 3 個交易日回落至 81.82，為今年 9 月初水平, 显示市

场认为两地经济风险降低。同時, 港元兑美元周一起再次转强，今早收报 7.7752，显示资金流入。 

 
HK$ /US$ (31/3/2011-26/10/2011) 香港恒生波动指数 (31/3/2011-25/10/2011) 

 
中国 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-25/10/2011) 香港 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-25/10/2011) 
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 25/10) 

 

尽管 Euro Stoxx 50 波动率指数, 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 和 欧洲金融机构高级债务

的 5 年期 CDS 指数周二輕微上升, 反映市場對週三的欧盟二次峰会結果仍抱觀望態度。 

 
目的：监测西欧主权债务危机 

Markit iTraxx SovX Western Europe Index 
(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 
Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：欧洲股市市场风险 
Euro Stoxx 50 波动率指数 

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着危

机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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宏观财经及行业新闻 

 

欧元区成员国财长会议取消。周三欧洲领袖峰会达成一个全面的协议，以解决欧元区债务危机的前

景显得暗淡，主要分歧包括如何给该地区的援助基金更大的火力。而之前举行的欧元区成员国财长

会议亦取消。路透社透露，欧盟财长会议之所以取消，是因为会议所要讨论的问题的细节没有最终

确定。 

 

标准普尔确认加拿大 AAA 主权信用评级: 标准普尔将加拿大“AAA”评级的前景定为“稳定”，由於

美国是加拿大外部需求的主要来源, 标普称其反映了美国经济将避免陷入“双底衰退”的前景，预

计美国经济将继续实现缓慢的增长。 

 

中國保障房 11 月底前全部开工。住建部部长姜伟新 25 日表示，今年开工建设城镇保障性住房和棚

户区改造住房 1000 万套的目标，截至 9 月底，已开工 986 万套，占年度计划的 98%，预计 11 月底前

可全部开工。下一步将从实际出发安排保障性住房建设年度计划，完善保障性住房公平分配和运行

管理机制等。 

 

香港出口两年来首次下跌。香港 9 月份整体出口货值下跌 3%，进口则上升 2.3%，而港货的出口则急

跌超过 18%；期内输往欧洲和亚太区主要贸易伙伴的出口货值都大幅下跌，其中对美英两国的出口跌

幅近 9%至 12%，对内地的出口也大跌超过 7%。 

 

公司动态及报道 

 

三大内地电力股业绩下滑。华电 7 月至 9 月亏损为 9,013 万元（人民币，下同），去年同期则亏损

3.84 亿元。业绩改善，主要因为录得投资收益 2.58 亿元，按年增逾 10 倍；以及热电规模扩大及清

洁能源机制（CDM）收益增加，使收入按年升 2.24 倍。1 月至 9 月计，华电业绩由亏转盈，录 2,878

万元净利润；去年则亏损 3.48 亿元。 

 

华能第三季利润倒退幅度较大，按年跌 79.3%至约 2.32 亿元，主要因为燃料价格上涨，以及借贷利

率上调等原因使财务费用增加 43.7%至 12.72 亿元。1 月至 9 月计，净利润倒退 55%至 14.1 亿元。 

 

至于大唐发电，第三季净利润倒退 53.7%至 3.55 亿元，而首 3 季净利润则倒退 24%至 12.08 亿元。 

 

重庆农商行第三季净利增 44% 符合市场预期。首间内银公布第 3 季业绩，重庆农村商业银行(03618)

第 3 季纯利录 10.6 亿元(人民币‧下同)，按年增长 44.2％，符市场预期，不派息。首 3 季纯利为

32.9 亿元，按年增 37％。 

 
投资备忘录 

日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-10-26 00588 北京北辰实业股份 第三季业绩 

2011-10-26 00998 中信银行 第三季业绩 

2011-10-26 01070 TCL 多媒体 第三季业绩 

2011-10-26 01108 洛阳玻璃股份 第三季业绩 
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2011-10-26 01199 中远太平洋 第三季业绩 

2011-10-26 01288 农业银行 第三季业绩 

2011-10-26 02318 中国平安 第三季业绩 

2011-10-26 02388 中银香港 第三季业绩 

2011-10-26 02618 TCL 通讯 第三季业绩 

2011-10-26 02866 中海集运 第三季业绩 

2011-10-26 03988 中国银行 第三季业绩 

2011-10-26 06488 SBI HLDGS-DRS 中期业绩 
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