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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

10 月 04 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  7.49 16,250.27 -3.40% -571.88 16,840.91 16,170.35 主板 75,284 -1.42%
恒生金融分类指数      7.37 21,322.03 -3.69% -816.54 22,234.71 21,253.69 恒生指数股份 30,633 -8.69%
恒生工商业分类指数    7.78 9,996.03 -3.67% -381.09 10,356.35 9,923.17   H 股指数股份 18,474 -14.75%
恒生地产分类指数    4.93 19,463.03 -2.58% -515.45 20,245.45 19,362.71  
恒生公用事业分类指数 16.73 45,357.68 -0.89% -406.87 46,438.39 45,236.81  

 
10 月 04 日 市盈率 收盘价 涨幅 10 月 04 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  7.32 2,191.69 -3.52% 恒生综合行业指数-金融业 7.21 2,262.32 -3.68%
红筹股指数 8.77 3,097.49 -2.78% 恒生综合行业指数-服务业 9.84 2,780.68 -2.85%
H 股指数   6.91 8,102.58 -3.64% 恒生综合行业指数-电讯业      11.58 1,654.16 -1.78%
H 股金融指数   6.09 9,991.65 -2.94% 恒生综合行业指数-地产建筑业 4.26 1,853.63 -3.16%
恒生波动指数 - 47.82 8.68% 恒生综合行业指数-公用事业 13.76 5,094.61 -1.99%

   恒生综合行业指数-能源业 7.70 10,963.15 -4.67%
   恒生综合行业指数-原材料业 6.58 5,303.96 -4.55%
   恒生综合行业指数-工业制造品业 4.31 880.06 -2.96%
   恒生综合行业指数-消费品制造业   11.91 3,623.13 -4.96%
   恒生综合行业指数-信息科技业. 15.89 1,799.85 -3.46%
   恒生综合行业指数-综合企业        3.75 1,734.30 -3.33%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 10 月份合约 16,257 -640 -3.79% 16,857 16,139 124,571 92,691
恒生指数期货 11 月份合约 16,223 -636 -3.77% 16,800 16,107 1,487 1,584
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 10 月合约 8,145 -338 -3.98% 8,500 8,054 69,172 122,529
恒生中国企业指数期货 11 月合约 8,150 -340 -4.00% 8,493 8,062 563 769
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港  美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 58.70 56.65 3.6% 中国石油 857 9.39 9.04 3.8%
渣打银行 2888 144.92 140.60 3.1% 中国石油化工 386 7.74 7.54 2.6%
宏利金融 945 89.35 82.40 8.4% 中国海洋石油 883 12.13 11.34 6.9%
中国人寿 2628 18.20 17.24 5.5% 上海石油化工 338 2.71 2.57 5.4%
中国移动 941 76.65 73.90 3.7% 中国东方航空 670 2.23 2.11 5.6%
中国联通 762 15.38 14.60 5.3% 中国南方航空 1055 3.39 3.16 7.2%
中国电信 728 5.01 4.79 4.5% 华能国际电力 902 3.13 3.02 3.8%
腾讯 700 149.82 145.60 2.9% 兖州煤业 1171 15.02 13.84 8.5%
城市电讯 1137 3.66 3.59 2.0% 中国铝业 2600 3.60 3.39 6.1%
巴西淡水河谷 6210 177.84 168.70 5.4% 广深铁路 525 2.28 2.19 4.0%
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市场动态 
 
港股周四（6/10）当日预测 

 

利多因素: 

 

• 美国周二、周三两天指数都呈现低开高收走势，道琼斯指数周三上涨 1.21%，泛欧道琼斯

Stoxx600 指数上涨 3.1%，受欧洲准备联手向银行注资消息提振，欧洲银行股飙升，将引导港股

周三补涨。 

• 香港时间周四早上港元兑美元汇率 7.7833，较前几日稍微转强，显示有一定的资金流入。 

• 港股在美收高。权重汇丰控股、中国人寿、中移动、中联通、中国电信、中国石油和中海油周三

(5/10)在美国预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价分别高 3.6%、5.5%、3.7%、5.3%、

4.5% 、3.8%和 6.9%。周四恒指开市预测点位在 16,942。恒生指数短线支持位在 16,156-

16,532 (对应 2011 年预测市盈率约为 8.6-8.8 倍),阻力位在 16,908-17,284(对应 2011 年预测

市盈率约为 9.0-9.2 倍)。 

 

 

利空因素: 

• 新一轮的金融危机迅速从美国涌现。当市场担心欧洲主要银行的财务状况，我们发现，美国一些

主要银行 - 如摩根士丹利，美国银行，高盛，花旗集团和 JP 摩根，他们的 5 年期 CDS 过去五个

交易天大幅上升。其中，他们的 CDS 甚至高于一些最近陷入财务困境的一些主要法国和意大利银

行。这种现象实在值得警惕。欧洲银行的金融危机已经蔓延到美国的银行。在欧洲银行系统的金

融危机没有得到解决前，但新一轮的金融危机迅速从美国涌现。 

• 香港时间周四(6/10)上午八时，美国道指期货(10,825)低于现货 115 点 (或 –1.05%)，标准普

尔 500 指数期货(1,134) 低于现货 11 点 (或 –0.92%)。 

• 港股沽空活动仍然活跃。周二主板沽空成交额比前一交易日增加 4.04%，占总主板成交额

12.7%(前一交易日 12.0%)，沽空仍较活跃。恒生波动指数维持在 47.82 的高位，港股波动风险

较大。 

 

港股周二（4/10）表现摘要： 

周二，恒生指数低开 90.57 点（或 –0.54%）至 16,731.58，全日高位 16,840.91、低位 16170.35，

收报 16,250.27， 跌 571.88 点（或 –3.40%）。国企指数开市 8,351.75，较前交易日收市低 56.51

点（或 –0.67%），全日高位 8,482.57、低位 8,058.58，收市报 8,102.58，跌 305.68 点 （或 –

3.64%）。恒生波动指数上升 8.68％至 47.82。  

 

恒指期货: 恒指 10 月期货周二收报 16，257，高于现货 7 点(或 +0.04%)。H 股期货: 国指 10 月期

货收报 8,145, 高于现货 42 点(或+0.52%)。 

 

港股周二主板全日总成交 752.84 亿元(港币，下同)，比前一交易日减少 1.42%。恒指成分股成交

306.33 亿元，比前一交易日减少 8.69%，占总成交 40.7%。国企成分股成交 184.74 亿元，比前一交

易日减少 14.75%，占总成交 24.5%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 7.2%及 18.6%。 

 

全日主板沽空成交额 95.72 亿元，比前一交易日增加 4.04%，占总主板成交额 12.7%(前一交易日
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12%)。金融股（东亚银行（23），招商银行(3968)，农业银行(1288)，中国太平（966），恒生银行

(11)），地产股（远洋地产（3377），信和置业(83)，新鸿基地产(16)），电讯股（中国联通（762），

中兴通讯（763）） 

 

恒指十一个行业分类指数全部下跌，表现相对较好的的 3 个行业为公用事业 (-1.99%)、电讯业 (-

1.78%)和服务业(-2.85%);表现最差的 3 个行业为能源业 (-4.67%)、原材料业(-4.55%)和消费品制

造业(-4.96%)。过去一个月，表现相对较好的的 3 个行业为电讯业 (-7.27%)、公用事业 (-9.58%)

和能源业(-18.28%);表现最差的 3 个行业为原材料业(-36.11%)、工业品制造业 (-31.55%)和地产建

筑业 (-30.93%)。 

 

焦点: 港股风险监测 - 港元兑美元周二至三 (4-5/10)转强。香港时间周四(6/10)上午继续偏强，

显然有一定的资金流入香港。中国和香港的 CDS 在周一(3/10) 创年来新高后, 周二至三 (4-5/10) 

从高位回落, 中资和港资地产和银行股周四会出现短期的技术性反弹。但中国和香港的 CDS 仍然非

常高, 反映市场关注中国和香港的风险仍高，中资和港资地产和银行股他们的反弹可能会短暂。 

 
HK$ /US$ (31/3/2011-6/10/2011) 香港恒生波动指数(31/3/2011-4/10/2011) 

 
中国 5 年期信用违约掉期 CDS(31/3/2011-5/10/2011) 香港 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-5/10/2011) 
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 6/10) 

 

西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 指数,欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数和 Euro Stoxx 

50 波动率指数周三 (5/10) 从高位回落，他们仍然在相对较高的位置。 这反映投资者预期欧洲主

要股市下行风险仍高。当市场担心欧洲主要银行的财务状况，我们发现，美国一些主要银行 - 如摩

根士丹利，美国银行，高盛，花旗集团和 JP 摩根，他们的 5 年期 CDS 过去五个交易天大幅上升。其

中，他们的 CDS 甚至高于一些最近陷入财务困境的一些主要法国和意大利银行。这种现象实在值得

警惕。欧洲银行的金融危机已经蔓延到美国的银行。在欧洲银行系统的金融危机没有得到解决前，

但新一轮的金融危机迅速从美国涌现。在市场对他们的信心崩溃之前，美联储局可能需要出来支持

或救援这些美国银行。 

 
目的：监测西欧主权债务危机 

Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 

Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：欧洲股市市场风险 

Euro Stoxx 50 波动率指数 

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着

危机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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宏观财经及行业新闻 
 
IMF 表示可以为意大利西班牙提供预防性信贷额度: 国际货币基金组织(IMF)欧洲区负责人博格斯表示，

IMF 可以协同欧元区纾困基金购买意大利和西班牙国债以及向两国提供预防性信贷额度。欧盟各国需要

1000 亿欧元(约合 1330 亿美元)到 2000 亿欧元(约合 2660 亿美元)资金来调整银行业的资本结构，重建投资

者信心 。 
 
意大利遭穆迪调降评级：穆迪以欧盟各国长期融资风险、经济增长面临下行风险及政府财政巩固方案存

执行风险为由，将意大利长期主权债务评级下调三级，从之前的 Aa2 调至 A2，前景展望为负面，同时维

持对其短期主权债务 A－1 的评级。 
 
公司动态及报道 

神冠控股主席增持：神冠控股（829）公布，主席周亚仙于 10 月 3-4 日，合共收购公司 80 万股，约占股

本 0.0241%，最新持股量增至 64.214%，即约 21.33 亿股，声明未有披露作价。 

GIC 增持 4 股：新加坡政府投资公司(GIC)于 9 月 30 日共耗资 1.4 亿元，增持 4 股，包括中煤能源

(1898)、李宁(2331)、上海电气(2727)及上海石化(338)。其中， GIC 以 7.158 元均价增持 1436.9 万股中

煤，持股量增至 7.09%；以 8.068 元均价增持 188.5 万股李宁，持股量增至 6.03%；以 3.011 元和 2.825 元

均价分别增持 359.4 万股上电及 400 万股上石化，持股量分别增至 5.1%及 6.04%。 
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