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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

9 月 01 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  9.56 20,585.33 0.25% 50.48 20,975.30 20,572.97 主板 87,059 15.68%
恒生金融分类指数      9.71 27,928.08 -0.14% -38.76 28,535.06 27,897.46 恒生指数股份 31,846 4.07%
恒生工商业分类指数    9.39 12,340.47 0.69% 84.57 12,545.70 12,331.24   H 股指数股份 21,907 -7.54%
恒生地产分类指数    7.56 26,640.73 0.09% 22.79 27,328.65 26,552.06  
恒生公用事业分类指数 17.52 47,519.20 0.43% 205.73 48,038.14 47,295.93  

 

9 月 01 日 市盈率 收盘价 涨幅 9 月 01 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.84 2,903.81 0.38% 恒生综合行业指数-金融业 9.59 3,017.32 -0.25%
红筹股指数 11.56 4,052.55 0.77% 恒生综合行业指数-服务业 14.18 4,073.49 0.16%
H 股指数   9.38 10,922.53 -0.19% 恒生综合行业指数-电讯业      12.63 1,807.97 0.85%
H 股金融指数   8.74 14,148.08 -0.55% 恒生综合行业指数-地产建筑业 6.72 2,745.90 0.39%
恒生波动指数 - 30.19 8.21% 恒生综合行业指数-公用事业 15.47 5,707.29 0.46%

  恒生综合行业指数-能源业 9.72 13,835.47 -0.13%
  恒生综合行业指数-原材料业 13.69 8,455.37 1.28%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 9.37 1,309.99 1.74%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   14.94 4,899.70 1.72%
  恒生综合行业指数-信息科技业. 19.77 2,285.89 1.31%
  恒生综合行业指数-综合企业        5.02 2,342.57 0.73%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 9 月份合约 20,401 -54 -0.26% 20,936 20,395 104,827 97,223
恒生指数期货 10 月份合约 20,399 -51 -0.25% 20,875 20,399 538 554
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 9 月合约 10,845 -70 -0.64% 11,200 10,838 53,975 108,705
恒生中国企业指数期货 10 月合约 10,875 -47 -0.43% 11,151 10,874 506 176
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 67.00 67.40 -0.6% 中国石油 857 9.99 10.02 -0.3%
渣打银行 2888 175.72 175.50 0.1% 中国石油化工 386 7.58 7.57 0.2%
宏利金融 945 104.80 105.90 -1.0% 中国海洋石油 883 15.52 15.96 -2.8%
中国人寿 2628 19.14 19.10 0.2% 上海石油化工 338 3.14 3.20 -1.9%
中国移动 941 80.05 79.95 0.1% 中国东方航空 670 3.57 3.60 -0.9%
中国联通 762 16.26 16.28 -0.1% 中国南方航空 1055 5.00 5.03 -0.7%
中国电信 728 5.08 5.12 -0.9% 华能国际电力 902 3.63 3.69 -1.5%
腾讯 700 186.39 187.60 -0.6% 兖州煤业 1171 22.00 22.40 -1.8%
城市电讯 1137 3.73 3.82 -2.4% 中国铝业 2600 5.30 5.36 -1.1%
巴西淡水河谷 6210 219.48 220.40 -0.4% 广深铁路 525 2.78 2.81 -1.1%
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市场动态 
 
港股周五（02/09）当日预测 

 

利好因素: 

• 港元兑美元汇率显示, 过去两天 (本周三和周四) 出现资金流入香港的信号 (见下图) , 港

元兑美元转强。 

• 权重中国移动、中国人寿和中石化在美国预托证券的收盘价较他们在香港的收盘价分别高 

0.1%、 0.2%和 0.1%。然而汇丰控股、中国联通、 中石油和中海油周四在美国预托证券的收

盘价较他们在香港的收盘价分别低 0.6%、0.1%、0.4%和 2.8%。 

 

利空因素: 

• 周四美国道指及标准普尔 500 指数分别下跌 1.03%和 1.19% 。香港时间周五(02/09)上午八

时，美国道指期货(11,462)较现货低 32 点(-0.27%)，标准普尔 500 指数期货( 1,200) 低于

现货 5 点 (或-0.38%)。 

• 虽然中国 8 月份制造业采购经理指数从 7 月份的 50.7 回升至 50.9，但是仍然偏低。而且新

出口订单指数从 7 月份的 50.4 大幅下降至 8 月份的 48.3, 指数低于 50 表明出口的行业大幅

收缩, 中国经济风险将增加。我们可以预见原材料、航运和物流服务的需求将下降。这些行业

的股票将受到不利影响。 

• 周四港股高开低收, 国企指数倒跌。周四恒指和 H 股 9 月期货均低水现货。恒指 9 月期货低

于现货 0.90%。国指 9 月期货低水现货 0.71%。沽空占总主板成交额从周三的 7.9%升至周四

的 8.4%。恒生波动指数周四回升 8.2%。避险情绪上升。 

• 恒指周五开市预测点位在 20,490, 相当于 2011 年预测市盈率约为 10.9 倍。 短线支持位在 

18,730-19,110 (对应 2011 年预测市盈率约为 10.0-10.2 倍),阻力位在 20,600  (对应 2011

年预测市盈率约为 11.0 倍)。 

 

 

港股周四（01/09）表现摘要： 

周四恒指高开 255.37 点（或 +1.24%）至 20,790.22， 全日高位 20,975.30、低位 20,572.97，收市

报 20,585.33，升 50.48 点（或+0.25%）。国企指数开市 11,107.69，较前交易日收市高 164.40 点

（或 +1.50%），全日高位 11,190.70、低位 10,914.77，收市报 10,922.53，跌 20.79 点 （或 -

0.19%）。恒生波动指数升 8.21％至 30.19。 

 

恒指期货: 恒指 9 月期货周四收报 20,401, 低于现货 184 点(或 -0.90%)。H 股期货: 国指 9 月期货

收报 10,845, 低于现货 78 点(或-0.71%)。 

 

港股周四主板全日总成交 870.59 亿元(港币，下同)，比前一交易日增加 15.68%。恒指成分股成交

318.46 亿元，比前一交易日增加 4.07%，占总成交 36.6%。国企成分股成交 219.07 亿元，比前一交

易日减少 7.54%，占总成交 25.2%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 13.6%及 13.7%。 

 

全日主板沽空成交额 72.97 亿元，比前一交易日增加 23.45%，占总主板成交额 8.4%。沽空的主要行

业为银行股 (民生银行, 东亚银行,招商银行,农业银行), 地产建筑股 (方兴物业, 富力地产, 中国

海外发展,中国中铁)  
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中国制造业采购经理指数, 新出口订单指数

(1/2007-8/2011)
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制造业采购经理指数

新出口订单指数

恒指十一个行业分类指数周四除金融业和能源业外, 其它全部上升。中国 8 月制造业采购经理指数

从七月 50.7 回升至 50.9，工业制造品业和消费品制造业股反弹。其中表现较好的 3 个行业为工业制

造品业(+1.74%) 、消费品制造业 (+1.72%)和信息科技业 (+1.31%);表现相对落后的 3 个行业为金

融业 (-0.25%)、能源业 (-0.13%)和服务业 (-0.16%)。过去五个交易日，表现较好的 3 个行业为工

业制造品业 (+8.07%)、能源业 (+7.28%)和信息科技业 (+7.16%);表现相对落后的 3 个行业为公用

事业 (+1.59%)、电讯业 (+2.45%)和金融业 (+3.5%)。  

 

 

焦点: 出口行业新订单急剧萎缩   提防出口股现恐慌抛售 
 
中国制造业采购经理指数(PMI)指数显示，出口新订单指数在八月份大幅下跌。我们提醒客户，要提

防这个问题。 
 
虽然中国 8 月份 PMI 从 7 月份的 50.7 回升至 50.9，但是新出口订单指数从 7 月份的 50.4 大幅下降至

8 月份的 48.3。 指数低于 50 表明出口的行业收缩。因为 8 月份新出口订单指数下降是如此尖锐和快

速，出口订单数量或价值下跌是相当的大。这引起我们关注。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
传统上，美国和欧洲的进口商将在第三季度末之前往中国厂家下采购订单，为即将到来的圣诞节和

新年期间的季节性销售旺季期间购买商品。一般情况下，制造商应在 8 月和 9 月期间收到大量来自

海外的客户新出口订单。 制成品将在 9 月下旬和 10 月开始出货。大约有两到三个星期的运输时间，

制成品将于 10-11 月上零售商的货架。我们感到意外看到 8 月 PMI 新出口订单指数大幅下降。也

许，海外买家认为本地零售市场在第四季度季节性销售旺季不会强劲，或许海外买家要花更多的时

间来评估第四季度潜在零售货品需求。 
 
通常情况下，制造商收到出口订单后，立即下采购材料的订单和预订集装箱和舱位，以确保按计划

生产和交付。由于出口订单下降，制造商不会贸然预订生产材料和预订舱位。并且，制造商可能需

要降低产品价格，以吸引海外客户。因此，制造商的利润率将有所下降。 由于新的出口订单在 8 月

突然如此大幅下降，上游原材料供货商和下游的运输和物流服务供货商在 9 月会觉得需求意想不到

突然的大幅下降。 
 
由于新出口订单指数自 2009 年 5 月以来保持在 50 以上波动，出口企业、他们的供货商和其下游的
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物流服务供货商，已经两年多没有遇到上述现象。如果新出口订单指数继续在 9 月维持在 50 以下，

出口企业和其上下游企业的业务将面临着冷凊的冬季。中央政府需要准备应急计划，以帮助出口行

业。 
 
此前，投资者应该考虑到在美国和欧洲的经济形势可预期中国出口增长逐渐减慢。 投资行者也有较

长时间没有看到急剧萎缩的出口行业，这是投资者没有预期。 如果本月新出口订单没有出现转好信

号， 出口股或物流相关股会突然出现恐慌抛售， 持有相关股票的投资者应提防。 
 

 

焦点: 港股风险监测 - 主要指标 (港元汇率, 恒生波动指数, 中国的 CDS)显示市场资金流入香港

及风险有所缓和,但整体市场风险处于相对高水平 

 

港元兑美元汇率显示, 过去两天 (本周三和周四) 出现资金流入香港的信号 (见下图) , 港元兑美

元转强。香港恒生波动指数昨天反弹 8.21%, 过去 5 天分别下降 23.43％, 市场风险及规避风险情绪

有所缓和, 但仍处于相对高水平 (见下图)。信用违约掉期市场显示投机者对中国和香港持仍有负面

看法, 中国的信用违约掉期(CDS) 上周大幅上升后, 本周下降(见下图) 。香港的 CDS 本周仍然停留

在较高水平。中港整体 CDS 仍处于相对高水平。 

 
HK$ /US$ (31/12/2010-1/9/2011) 香港恒生波动指数 (28/2/2010-1/9/2011) 

 
中国 5 年期 CDS (31/12/2010-1/9/2011) 香港 5 年期 CDS (31/12/2010-1/9/2011) 
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 2/9) 

 

西欧主权债务危机和金融机构的债务危机有所缓和, 但仍处于高水平。 西欧 15 国家的主权债务的 5

年期 CDS 指数和欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数从本周开始出现从高位下降,但仍处于高水

平。周四 (1/9)，德国 DAX 指数波动率指数和欧元区 Stoxx 50 波动率指数分别反弹了 4.70％和

2.58％。过去五个交易日, 德国 DAX 指数波动率指数和欧元区 Stoxx 50 波动率指数分别下跌了

14.50％和 17.60％。 这标志着投资者对冲下行风险的意向有所降低,但仍处于高水平。。 

 
目的：监测西欧主权债务危机 

Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 

Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着

危机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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宏观财经及行业新闻 
美国 8 月 ISM 制造业指数为 50.6：美国供应管理协会(ISM)宣布，8 月的 ISM 制造业指数为 50.6 点, 高於

市場預期的 48.5 点。7 月的 ISM 制造业指数为 50.9 点。另外, 欧元区 8 月制造业采购经理指数(PMI)终
值，由 7 月份 50.4，回落至 49，为 2009 年 9 月首次失守 50 分岭线，逊于初值 49.7。 
 
农业机械化发展系列规划将陆续出台: 农业部昨日发布《全国农业和农村经济发展“十二五”规划》，提出

扩大农机装备总量，优化农机装备结构。加快突破水稻栽植和玉米收获等薄弱环节制约，加速实现粮食

生产全程机械化。规划还明确了未来五年的发展目标，到 2015 年，农业机械总动力达到 10 亿千瓦，农

作物耕种收综合机械化水平达到 60%左右。这也就意味着未来五年，农业机械总动力年均增长率将达

1.68%，而综合机械化水平也将比现在提高 8%。 
 
公司动态及报道 
思捷发盈利预警 料全年净利大跌: 思捷环球(330)发盈警，预期截至今年 6 月底止全年盈利，将较去年同

期录得重大跌幅，收入预计与去年相若。对于盈利倒退，思捷解释是受累一次过重组成本，董事会已于

昨日批准思捷执行策略性计划，包括店铺业务重组。思捷截至去年 12 月底中期纯利已下跌 21％，首 3 季

经营数据显示，营业额倒退 3.1％至 258.6 亿元，若以当地货币计算，则增长 0.7％。 
 
民生银行发 A 股可转债及增发 H 股获银监会批复：民生银行(1988; 600016)公告，近日，公司接到中国银

监会有关批复，原则同意公司公开发行 A 股可转换公司债券及增发 H 股。公司此前公告，公司拟公开发

行不超过 200 亿元 A 股可转换公司债券，可转债所募集资金在扣除发行费用后，根据中国银监会的批

准，用于补充本公司附属资本。在可转债持有人转股后补充核心资本。发行 H 股的股数为不超过 16.5 亿

股。H 股发行募集的资金在扣除相关发行费用后，将全部用于补充本公司的资本金，提高资本充足率。 
 
信和置业全年多赚 73%至 105 亿元: 信和置业(83)全年业绩创新高，期内多赚 73%至 105.44 亿元，扣除物

业重估的基本营运纯利达 44 亿元，升 25.5%，每股盈利 2.05 元，派末期息 35 仙，资产负债比率大幅下

降至 7.9%。同时，为庆祝集团上市 30 周年，建议派发 10 送 1 红股。  
 
 
交易备忘 

日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-09-02 08190 康佰控股 末期业绩 
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