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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

10 月 24 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  8.65 18,771.82 4.14% 746.10 18,826.85 18,435.41 主板 61,154 36.15%
恒生金融分类指数      8.76 25,283.38 4.09% 993.39 25,344.72 24,842.50 恒生指数股份 20,006 61.39%
恒生工商业分类指数    8.76 11,292.64 4.23% 458.40 11,344.14 11,093.81   H 股指数股份 15,470 74.46%
恒生地产分类指数    6.01 23,720.65 5.95% 1,332.40 23,797.27 22,705.90  
恒生公用事业分类指数 17.18 46,591.16 1.22% 562.49 46,634.28 46,095.55  

 
10 月 24 日 市盈率 收盘价 涨幅 10 月 24 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  8.74 2,580.67 4.24% 恒生综合行业指数-金融业 8.66 2,712.52 4.42%
红筹股指数 10.23 3,614.00 4.44% 恒生综合行业指数-服务业 12.24 3,458.44 5.13%
H 股指数   8.31 9,717.65 5.40% 恒生综合行业指数-电讯业      12.09 1,722.13 2.64%
H 股金融指数   7.55 12,352.49 5.96% 恒生综合行业指数-地产建筑业 5.27 2,291.39 5.31%
恒生波动指数 - 35.38 -6.82% 恒生综合行业指数-公用事业 14.58 5,395.67 1.54%

   恒生综合行业指数-能源业 8.90 12,636.11 4.93%
   恒生综合行业指数-原材料业 8.28 6,655.61 6.40%
   恒生综合行业指数-工业制造品业 9.43 1,079.56 5.39%
   恒生综合行业指数-消费品制造业  14.15 4,293.87 3.86%
   恒生综合行业指数-信息科技业. 18.63 2,126.56 4.39%
   恒生综合行业指数-综合企业        4.48 2,060.55 2.81%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 10 月份合约 18,851 894 4.98% 18,866 18,333 101,184 81,245
恒生指数期货 11 月份合约 18,808 888 4.96% 18,820 18,296 8,832 12,194
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 10 月合约 9,739 558 6.08% 9,788 9,400 66,934 98,310
恒生中国企业指数期货 11 月合约 9,742 556 6.05% 9,789 9,434 8,887 11,946
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港  美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 65.88 65.05 1.3% 中国石油 857 9.86 9.75 1.1%
渣打银行 2888 178.94 174.10 2.8% 中国石油化工 386 7.42 7.37 0.6%
宏利金融 945 101.56 98.45 3.2% 中国海洋石油 883 14.20 13.68 3.8%
中国人寿 2628 18.61 18.08 2.9% 上海石油化工 338 2.79 2.68 4.3%
中国移动 941 77.45 76.30 1.5% 中国东方航空 670 2.88 2.82 2.1%
中国联通 762 15.77 15.68 0.6% 中国南方航空 1055 4.52 4.44 1.7%
中国电信 728 5.02 4.93 1.9% 华能国际电力 902 3.47 3.42 1.5%
腾讯 700 173.26 172.50 0.4% 兖州煤业 1171 19.14 18.84 1.6%
城市电讯 1137 3.65 3.73 -2.1% 中国铝业 2600 4.04 3.83 5.4%
巴西淡水河谷 6210 191.15 179.90 6.3% 广深铁路 525 2.66 2.58 3.3%
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市场动态 
 
港股周二（25/10）当日预测 

 
利多因素: 
• 中国经济的风险及通胀压力暂时缓和: 最新的调查表明中国经济的风险暂时缓和而通胀压力有所

缓解, 有利经济周期性敏感股票反弹, 如银行、工业材料、能源。 10 月汇丰/ Markit 制造业采购

经理人指数 (PMI)表明制造业在 7 月至 9 月的收缩之后再次扩张。然而，欧元区 10 月不佳的制

造业和服务业 PMI 数字表明中国外部经济仍然脆弱。中国制造业的恢复势头将是温和的。 国家

统计局的最新食品价格调查数据显示食品如肉禽、水产品和蔬菜价格于 10 月中旬比 9 月下旬显

著下降。 
• 欧美股市收高，道指重返年线：在欧洲债务危机解决方案将会出台的预期推动下，欧洲股市周一收

高，道琼欧盟 STOXX50 指数上升 1.35%。美国道指和标普隔夜也分别升 0.89%和 1.29%。美国大

盘三连阳，道指自 8 月初欧债危机恶化以来首次重返年线(11,845)，周一收报 11,913。 
• 中国和香港 5 年期信用违约掉期 CDS 继续回落：汇丰银行公布中国 10 月 PMI 后，周一中国和

香港 5 年期信用违约掉期 CDS 继续回落，显示市场认为两地经济风险降低。 
• 资金再见流入:港元兑美元自上周四开始转弱后，周一至今早再次转强，今早收报 7.7771，显示

资金流入。 
• 香港 ADR 在美收高：权重汇丰、中国人寿、中移动、中联通、中石油、中石化和中海油周一在

美国预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价分别高 1.3%、2.9%、1.5%、0.6%、1.1%、0.6%和

3.8%。周二恒指开市预测点位在 19,076。恒生指数短线支持位在 17,764(对应 2011 年预测市盈

率约为 9.6 倍),阻力位在 19,245(对应 2011 年预测市盈率约为 10.4 倍)。 
 
利空因素: 

• 实际贷款利率将上升，不利物业投资者: 中国 10 月 CPI 有机会出现环比下降。公众对通胀预期

将降下来。如果基准利率利率不变, 实际贷款利率将上升，负实际存款利率将缩小。这种情况, 
增加房地产投资者的机会成本，并降低物业投资的吸引力，不利物业投资者。 

• 道指低水:香港时间周二上午八时，美国道指期货(11,820)低于现货 94 点 (或 –0.79%)，标普尔

500 指数期货(1,246)低于现货 8 点（或–0.67%）。 
• 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 高位徘徊：尽管 Euro Stoxx 50 波动率指数和欧洲金融机

构高级债务的 5 年期 CDS 指数周一在市场憧憬欧盟二次峰会或推出债务危机解决方案下回落，但

是西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 却继续上行，显示市场信心并不是十分充足。 
 
港股周一（24/10）表现摘要： 
 
周一，恒生指数高开 418.44 点（或 +2.32%）至 18,441.16，全日高位 18,826.85、低位 18,435.41，收

报 18,771.82， 涨 746.10 点（或+4.14%）。国企指数开市 9,482.24，较前交易日收市高 262.51 点（或

+2.85%），全日高位 9,771.15、低位 9,458.38，收市报 9,717.65，涨 497.92 点 （或 +5.40%）。恒生波

动指数下跌 6.82％至 35.38。  
 
恒指期货: 恒指 10 月期货周一收报 18,851，高于现货 79 点(或 +0.42%)。H 股期货: 国指 10 月期货收

报 9,739, 高于现货 21 点(或+0.22%)。 
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港股周一主板全日总成交 611.54 元(港币，下同)，比前一交易日增加 36.15%。恒指成分股成交

200.06 亿元，比前一交易日增加 61.39%，占总成交 32.7%。国企成分股成交 154.70 亿元，比前一交

易日增加 74.46%，占总成交 25.3%。衍生权证及牛熊证分别占大市总成交的 16.2%及 15.3%。 
 
全日主板沽空成交额 47.26 亿元，比前一交易日增加 26.80%，占总主板成交额 7.7%(前一交易日

8.3%)。主要沽空板块为金融股(恒生银行（11），中国人寿（2628），招商银行（3968），民生银行

（1988），中国建设银行(939) )、地产股(恒基地产（12），信和置业（83），中国海外发展（688），新

世界发展(17))和电讯股(中国联通(762)，中兴通讯(763))。 
 
恒指十一个行业分类指数全部上升，表现领先的的 3 个行业为原材料业 (+6.40%)、工业制造品业

(+5.39%)和地产建筑业(+5.31%);表现落后的 3 个行业为公用事业(+1.54%)、电讯业 (+2.64%)和综合企

业(+2.81%)。过去一个月，表现相对较好的 3 个行业为能源业(+9.33%)、原材料业 (+9.20%)和信息科

技业(+8.73%);表现最差的 3 个行业为电讯业 (+0.35%)、公用事业(+0.48%)和综合企业(+5.55%)。 

 
 
焦点: 汇丰/Markit 10 月份中国制造业 PMI 反映制造业复苏, 但欧元区德法两国 PMI 反映第三和第四

季度的经济状况并不乐观。欧元区可能已经在 9 月进入经济衰退。中国外部经济仍然脆弱, 中国制

造业的恢复势头将是温和的。 
 
汇丰/ Markit 周一 (24/10) 公布的采购经理人指数(PMI)数字 

  制造业
PMI 

 服务业
PMI

 

 8 月份 9 月份 10 月份* 8 月份 9 月份 10 月份* 
中国 49.8 49.9 51.1 50.6 53.0 - 
欧元区 49.0 48.5 47.3 51.5 48.8 47.2 

德国 50.9 50.3 48.9 51.1 49.7 52.1 
法国 49.1 48.2 49.0 56.8 51.5 46.0 

*: 初步数字; 来源： HSBC/Markit 

 
中国制造业复苏 
10 月份中国制造业 PMI 初步数字反弹至 50 以上，录得 51.1 (9 月份 49.9)。10 月份中国制造业采购经

理指数数字显示制造业在第三季度温和收缩后，在第四季度的第一个月再次温和扩张。在 10 月，新

业务订单、新出口订单业务和积压的工作指数也回升至 50 以上， 显示制造业有机会将在 11 月持续

复苏。由于制造业产品内部和外部需求复苏，这是基础材料、能源类股的好消息。 
 
德国经济风险上升, 法国经济恶化显明 
在今年前九个月中，中国出口到欧盟占中国出口总额的 19.06%。其中, 中国出口到德国和法国分别

占中国出口总额的 4.1％和 1.6％。由于新订单和新出口订单急剧下降，欧元区 10 月制造业和服务业

PMI 分别下降到 47.3 和 47.2, 这是自 2009 年 7 月以来的新低。欧元区第一大经济体德国的 10 月制

造业 PMI 跌破 50, 录得 48.9; 服务业 PMI 大幅反弹到 50 以上, 录得 52.1。德国的制造业 PMI 于 10 月

跌幅显着, 反映新订单和出口需求疲软, 经济状况并不乐观。欧元区第二大经济体法国的 10 月制造业

PMI 略有反弹但仍低于 50, 录得 49.0，已连续 3 个月低于 50。法国的服务业 PMI 于 10 月跌幅显着, 
跌破 50, 录得 46.0。 从制造业和服务业 PMI 于 8-10 月的数字显示, 法国在第三季和第四季度的经济
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状况并不乐观。虽然德国和法国尚未宣布其第三季度的经济增长数字，从 GDP 和 PMI 之间很强的相

关性看，德法两国经济有很高的机会于第三季度出现显着放缓。 
 

欧元区 GDP, 制造业 PMI, 服务业 PMI 

 
 
 

德国 GDP, 制造业 PMI, 服务业 PMI 法国 GDP, 制造业 PMI, 服务业 PMI 
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焦点: 食品价格在 10 月中旬比 9 月下旬出现大幅环比下降。如果食品价格在 10 月下旬不反弹和非食

品价格 10 月环比变化温和，中国 10 月 CPI 有机会出现环比下降。 
 
9 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 6.1%, 环比经季节性调整上涨 0.5%。9 月份食品价格同比

上涨 13.4%，非食品价格同比上涨 2.9%; 食品价格环比上涨 1.1%，非食品价格环比涨幅为 0.2%。食

品价格上涨是 CPI 变化同比和环比上涨的主要原因之一。 
 
据国家统计局食品价格每 10 天的调查，我们发现昨日 (24/10)公布的最近一期 (2011 年 10 月 11-20 日)
调查显示食品价格在 10 月中旬比 9 月下旬(2011 年 9 月 21-30 日时期) 出现大幅环比下降。特别是肉

禽、水产品和蔬菜价格环比下降明显。由于食品价格占大约 33％的 CPI 指数, 如果食品价格在 10 月

下旬不反弹和非食品价格 10 月比上月变化温和，中国 10 月 CPI 可能有机会出现环比下降。 这将会

是自 2011 年 3 月以来首次出现环比下降。居民将改变通胀预期，因担心价格上涨提前消费的意欲将

减少， 这将有助于进一步缓解通胀压力。 
 
50 个城市主要食品平均价格变动情况 
   本期 本期价格比 本期价格比 
   10 月 11-20 日 9 月 21-30 日时期 8 月 21-30 日时期 
   价格 价格 价格 
商品名称 规格等级 单位 （元） 涨跌幅 涨跌幅 
大米 粳米 千克 5.52 1.85% 0.91% 

面粉 富强粉 千克 5.13 0.79% 1.18% 

面粉 标准粉 千克 4.14 0.24% 0.49% 

豆制品 豆腐 千克 3.78 0.27% 0.27% 

花生油 压榨一级 升 24.38 -0.08% 1.16% 

大豆油 5L 桶装 升 12.13 0.08% 1.17% 

菜籽油 一级散装 升 12.53 -0.08% 0.72% 

猪肉 猪 肉 后 臀 尖 （ 后 腿 千克 30.99 -1.65% -1.24% 

猪肉 五花肉 千克 30.26 -1.05% -0.36% 

牛肉 腿肉 千克 41.2 0.46% 3.31% 

羊肉 腿肉 千克 48.27 1.19% 4.87% 

鸡 白条鸡 千克 19.35 -0.62% 1.04% 

鸡 鸡胸肉 千克 21.29 -0.61% 1.28% 

鸭 白条鸭 千克 17.25 -0.69% -0.12% 

鸡蛋 散装鲜鸡蛋 千克 10.24 -4.30% -4.74% 

活鲤鱼   千克 14.32 -3.05% -6.83% 

活草鱼   千克 14.79 -2.25% -3.96% 

带鱼   千克 25.71 -0.43% 0.59% 

大白菜   千克 2.46 -12.46% -10.55% 

油菜   千克 4.10 -19.61% -24.63% 

芹菜   千克 4.62 -5.13% -0.86% 

黄瓜   千克 4.16 -12.97% 0.24% 

西红柿   千克 4.93 1.86% 25.77% 

豆角   千克 6.83 -5.01% 10.70% 

土豆   千克 2.83 -6.60% -11.01% 

苹果 富士苹果 千克 9.35 -1.48% -1.48% 

香蕉 国产 千克 6.22 8.17% 28.78% 

巴氏牛奶   升 8.57 3.00% 3.50% 

利乐枕奶   升 7.99 -2.20% -1.72% 

   平均 -2.15% 0.64% 
   中位数 -0.62% 0.49% 

来源：国家统计局 
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1年期人民币贷款基准利率 (%)
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1年期人民币贷款基准利率

扣除CPI价格增长因素后1年期人民币贷款基准利率

1年期人民币存款基准利率 (%)
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1年期人民币存款基准利率

扣除CPI价格增长因素后1年期人民币存款基准利率

焦点: 中国负实际存款利率的情况在缩小中，正实际贷款利率在回升中, 不利物业投资者 
 
CPI 从 7 月份的 6.5％下降到 8 月的 6.2％和 9 月份的 6.1％，表面看通胀压力似乎受到控制。看环比

数字，7 月、8 月和 9 月份 CPI 分别环比上涨 0.5％、0.3％和 0.5％。 CPI 环比数字并未出现任何缓和

的迹象。环比数字显示通胀向上的趋势保持，特别是 9 月份环比数字高于 8 月份，通胀趋势在 9 月

份加速。上年第三季度消费价格基数较高(翘尾因素)导致今年 7-9 月份 CPI 同比数据出现下降的现象 , 
但这种下降现象不是由于居民消费价格的上升趋势逆转导致。我们相信，中国人民银行将保持从紧

的货币政策以遏制通货膨胀的压力，直到我们看到同比和环比 CPI 出现下降趋势的现象之后。 
 
根据第三季度 CPI 环比上升趋势和如果 CPI 环比增长在第四季度保持在 0.3-0.5％ 范围，我们估计

CPI 同比增长数据将在今年年底将会下降到 4.8-5.4％，比今年前三季度 CPI 的 5.7％低。如果 CPI 环
比上升数字控制在低于 0.5％的之下，CPI 同比数字将在未来几个月内持续下降，市民会逐渐改变通

胀预期。如果贷款基准利率和存款基准利率在未来几个月内不会改变， 我们预计目前实际贷款利率

将持续上升和目前负实际存款利率将减少。这将增加房地产投资者的机会成本，不利物业投资者。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



早间快报         
 
 

2011 年 10 月 25 日 
 

请参阅最后一页声明 
7 

焦点: 港股风险监测 –汇丰银行公布中国 10 月 PMI 后，中国 5 年期信用违约掉期 CDS 和香港 5 年期

信用违约掉期 CDS 周一(24/10)继续回落，显示市场认为两地经济风险降低。港元兑美元自上周四开

始转弱后，周一至今早再次转强，今早收报 7.7771，显示资金流入。 
 

HK$ /US$ (31/3/2011-25/10/2011) 香港恒生波动指数 (31/3/2011-24/10/2011) 

 
中国 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-24/10/2011) 香港 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-24/10/2011) 
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 24/10) 
 
尽管 Euro Stoxx 50 波动率指数和欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数周一在市场憧憬欧盟二次

峰会中推出债务危机解决方案下回落，但是西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 却继续上行，显示

市场信心并不是十分充足。 
 

目的：监测西欧主权债务危机 
Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 
Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：欧洲股市市场风险 
Euro Stoxx 50 波动率指数 

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着危

机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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宏观财经及行业新闻 
 
欧盟二次峰会接踵而至 德法誓言解决欧债危机。受制于德法分歧，欧盟被迫选择在 4 天内(23 日和 26 日)
召开两次领导人峰会，而在两国针对欧洲金融稳定基金的两种提案相继被否定后，欧盟或出炉总值达到

9400 亿欧元的合并基金方案。周末欧盟峰会一如预期未提出具体计划，但市场焦点现在转向周三另一场

峰会，希望能够达成解决债务危机的协议。 
 
中国资源税从价定率计征范围将适时扩大。财政部将会同有关部门继续研究推进其他资源品目资源税改

革，条件成熟时将逐步扩大从价定率计征范围，并适当提高税率水平，以充分发挥资源税的调节作用。

国务院近日公布修改后的《中华人民共和国资源税暂行条例》。资源税改革不会增加相关企业和消费者负

担。目前我国原油价格与国际原油价格接轨，主要根据国内各类原油所挂靠的国际市场相关品种的原油

价格确定。国内成品油实行与国际原油价格有控制地间接接轨，调整原油资源税税率不会影响成品油价

格，不存在价格传导，不会增加炼油企业及消费者的负担。 
 
公司动态及报道 
 
首置(2868)逾 16 亿人民币购山东四项目。首创置业宣布，以 16.03 亿人民币，收购阳光新业位於山东胶

东半岛的四个项目，包括位於青岛的公园一号、杨埠寨、香蜜湖以及位於烟台的阳光首院，总建筑面积

约 75.42 万平方米，藉以加速胶东半岛布局扩张。 
 
合景泰富获孔健岷增持 50 万股 均价 2.669 港元/股。合景泰富公布，于 10 月 20 日，获主席孔健岷，增持

50 万股，每股平均价 2.669 元，持股量由 59.98%增至 60.0%。 
 
人和商业(1387)将 4.27 亿股奖励计划股份转至雇员管理。人和商业公布，为减轻大股东秀丽好肯在雇员

行使首次公开发售前购股权时的管理工作量，将 Wealthy Aim 转由公司雇员黄智燕旗下博隆持有，同时给

予黄智燕更大的灵活性以管理首次公开发售前购股权计划的营运，大股东秀丽 好肯在公司上市之初设定

管理层奖励计划，透过 Wealthy Aim HoldinGS Ltd.持有 9.35 亿股公司股份，相当於已发行股本 4.68%，至

今已有 5.08 亿股获以行使价 1.34 元认购，故 Wealthy Aim Holdings 目前持有 4.27 亿股或 2.02% 
 
恒大(3333)在新疆建 4400 亩超大型旅游综合体。恒大地产集团已在乌鲁木齐建造超大型居住旅游综合体

项目，该项目位于新疆五家渠市，乌鲁木齐市以北 32 公里。恒大地产集团在接受媒体采访时介绍，该项

目总占地 4400 亩，首期项目占地 2200 亩，总建筑面积 140 万平方米，将建设一个七星级酒店以及娱乐、

休闲、美食、健身等十个配套中心。其中，五星级酒店建筑面积为 10 万平方米，共 20 层，包括 900 间豪

华客房，1500 个标准床位，预计投资 25 亿元。金碧天下目前已落座于清远、重庆、成都、鄂州、昆明、

南京、天津、启东、儋州九座城市，新疆·恒大金碧天下是国内第 10 座金碧天下。 
 
投资备忘录 

日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-10-25 00358 江西铜业股份 第三季业绩 

2011-10-25 00525 广深铁路股份 第三季业绩 

2011-10-25 00902 华能国际电力股份 第三季业绩 

2011-10-25 00914 安徽海螺水泥股份 第三季业绩 
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2011-10-25 00991 大唐发电 第三季业绩 

2011-10-25 01071 华电国际电力股份 第三季业绩 

2011-10-25 01997 峻凌国际 第三季业绩 

2011-10-25 02600 中国铝业 第三季业绩 

2011-10-25 03618 重庆农村商业银行 第三季业绩 

2011-10-25 08032 非凡中国 第三季业绩 
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