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  以美元计价，2024 年 4 月份中国出口同比增长 1.5%至 2,925 亿美元，较 3 月份 7.5%的跌幅明显

回升，略高于市场预期的 1.3%的增幅。4 月中国出口同比出现明显反弹，主要因为全球经济温和

复苏以及去年同期基数走低。环比来看， 4 月出口较 3 月上升 4.6% 

  以美元计价，4 月份进口增长 8.4%至 2,201 亿美元，而 3 月份下跌 1.9%，高于市场预期的 4.7%

增幅。4 月份进口同比出现大幅反弹主要因为去年同期基数较低、国际大宗商品价格上升以及内需

出现好转。环比来看，4 月份进口较 3 月份下跌 0.4% 

  4 月份贸易顺差为 724 亿美元，高于 3 月份的 586 亿美元，但低于市场预期的 810 亿美元。4 月

份贸易顺差较 3 月增加的主要原因是出口出现明显环比上升但进口环比下跌。4 月较高的贸易顺差

料为第 2 季的 GDP 增速带来帮助，亦会为人民币汇率带来支持 

  展望未来数月，随着欧美发达经济体进入补库存以及降息周期，中国的外需将逐步回暖。加上去

年的基数将大幅走低，我们预期中国的出口将继续上升 

  中共中央政治局 4 月 30 日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议指出，要坚定不移

深化改革扩大开放，建设全国统一大市场，完善市场经济基础制度。要积极扩大中间品贸易、服

务贸易、数字贸易、跨境电商出口，支持民营企业拓展海外市场，加大力度吸引和利用外资。从

本次会议可以看出，稳外贸的诉求明显，通过稳住外需、扩大内需以及宏观政策的支持来推动经

济持续好转 

 

以美元计价，2024 年 4 月份中国出口同比增长 1.5%
1
至 2,925 亿美元，较 3 月份 7.5%的跌幅明显回升，

略高于市场预期的 1.3%的增幅（图 1）。环比来看，2024 年 4 月出口较 3 月上升 4.6%。4 月中国出

口同比出现明显反弹，主要因为全球经济温和复苏以及去年同期基数走低。数据显示 4 月 JP Morgan

全球制造业 PMI、服务业 PMI 以及综合 PMI 均处于扩张状态，分别为 50.3、52.7 以及 52.4。三大指

数的新订单指数亦高于荣枯线，分别为 50.5、52.2 以及 51.7，显示整体需求较强劲。此外，去年同期

基数走低亦帮助 4 月出口同比出现明显反弹，2023 年 4 月出口同比增速从 3 月的 10.8%回落至 7.1%。 

 

4 月份中国出口至前 5 大出口地区，东盟、欧盟、美国、香港以及日本分别增长 8.1%、-3.6%、-2.8%、

8.9%及-10.9%，而 3 月份分别增长-6.3%、-14.9%、-15.9%、-1.4%及-7.8%，可看出 4 月份除日本外

中国对主要出口地区均出现明显回升。产品出口方面，船舶和汽车出口仍维持高速增长，4 月份出口金

额增速由 3 月份的 34.0%及 28.4%进一步上升至 91.3%及 28.8%。4 月机电产品出口金额增长 1.5%，

而 3 月份下跌 8.8%。4 月份集成电路、电脑及手机的出口金额分别增长 17.8%、8.2%及 7.3%，反映

国际需求较强劲。相反，部分劳动密集型产品的出口增长较疲弱，4 月份服装、鞋靴以及玩具出口金额

分别下跌 9.1%、18.3%以及 11.1%。
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图 1：中国 4 月份进出口增长（%） 

 

来源: 国家统计局, 农银国际证券 

以美元计价，4 月份进口增长 8.4%至 2,201 亿美元，而 3 月份下跌 1.9%，亦高于市场预期的 4.7%增幅。

环比来看，4 月份进口较 3 月份下跌 0.4%。4 月份进口同比出现大幅反弹主要因为去年同期基数较低、国

际大宗商品价格上升以及内需出现好转。4 月份 CRB 商品价格指数同比上涨 8.8%，环比上涨 4.8%。排

除价格因素影响，以进口数量计，4 月主要商品进口增速较 3 月份基本上都出现明显上升。4 月份原油、

铁矿砂及其精矿、集成电路、大豆以及粮食的进口量分别增长 5.4%、12.6%、20.3%、18.1%以及 20.4%，

而 3 月份分别增长-6.2%、0.5%、5.8%、-19.1%以及-2.9%。 

4 月份贸易顺差为 724 亿美元，高于 3 月份的 586 亿美元，但低于市场预期的 810 亿美元。4 月份贸易顺

差较 3 月增加的主要原因是出口出现明显环比上升但进口环比下跌。4 月较高的贸易顺差料为第 2 季的

GDP 增速带来帮助，亦会为人民币汇率带来支持。 

展望未来数月，随着欧美发达经济体进入补库存以及降息周期，中国的外需将逐步回暖。加上去年的基数

将大幅走低，我们预期中国的出口将继续上升。但值得指出的是，近期欧美针对中国的贸易保护主义抬头，

对中国“新三样”（新能源汽车、锂电池以及光伏）和船舶的出口或设置贸易壁垒，外需对宏观经济的拉

动不宜太过高估。 

中共中央政治局 4 月 30 日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议认为，今年以来，经济运

行中积极因素增多，动能持续增强，社会预期改善，高质量发展扎实推进，呈现增长较快、结构优化、质

效向好的特征，经济实现良好开局。会议指出，经济持续回升向好仍面临诸多挑战，主要是有效需求仍然

不足，企业经营压力较大，重点领域风险隐患较多，国内大循环不够顺畅，外部环境复杂性、严峻性、不

确定性明显上升。会议指出，要坚定不移深化改革扩大开放，建设全国统一大市场，完善市场经济基础制

度。要积极扩大中间品贸易、服务贸易、数字贸易、跨境电商出口，支持民营企业拓展海外市场，加大力

度吸引和利用外资。从本次会议可以看出，稳外贸的诉求明显，通过稳住外需、扩大内需以及宏观政策的

支持来推动经济持续好转。
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