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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

9 月 5 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日最高 本日最低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  9.09 19,616.40 -2.95% -596.51 19,830.50 19,567.77 主板 57,660 -19.47%
恒生金融分类指数      9.30 26,745.84 -3.05% -842.67 27,124.61 26,671.25 恒生指数股份 21,652 -0.87%
恒生工商业分类指数    8.91 11,689.50 -2.99% -360.45 11,778.02 11,642.30   H 股指数股份 14,283 -5.20%
恒生地产分类指数    7.04 25,186.09 -2.93% -760.73 25,681.24 25,079.87  
恒生公用事业分类指数 16.98 46,042.41 -1.87% -877.22 46,604.58 45,934.12  

 

9 月 5 日 市盈率 收盘价 涨幅 9 月 5 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.33 2,767.81 -3.00% 恒生综合行业指数-金融业 9.18 2,888.38 -2.99%
红筹股指数 10.99 3,849.18 -3.63% 恒生综合行业指数-服务业 13.64 3,904.20 -2.67%
H 股指数   8.85 10,299.17 -3.43% 恒生综合行业指数-电讯业      12.32 1,761.76 -1.24%
H 股金融指数   8.26 13,381.90 -3.55% 恒生综合行业指数-地产建筑业 6.30 2,586.04 -3.64%
恒生波动指数 - 34.47 11.70% 恒生综合行业指数-公用事业 14.97 5,519.13 -2.05%

  恒生综合行业指数-能源业 8.98 12,750.62 -4.96%
  恒生综合行业指数-原材料业 10.15 7,999.24 -3.64%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 9.06 1,231.42 -4.23%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   14.37 4,697.12 -2.26%
  恒生综合行业指数-信息科技业. 19.09 2,204.82 -2.75%
  恒生综合行业指数-综合企业        4.79 2,235.19 -2.56%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日最高价 本日最低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 9 月份合约 19,535 -523 -2.61% 19,794 19,442 66,804 98,798
恒生指数期货 10 月份合约 19,535 -524 -2.61% 19,788 19,448 574 1,095
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 9 月合约 10,266 -386 -3.62% 10,480 10,229 48,854 114,111
恒生中国企业指数期货 10 月合约 10,270 -386 -3.62% 10,443 10,261 670 689
 
活跃港股在美收盘价 
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市场动态 
 
港股周二（6/9）当日预测 
 
利空因素: 

• 美国股市周一因劳工节假日休市。香港时间周二上午八时，美国道指期货(11,240)较现货低 280 点

(-2.49%)，标准普尔 500 指数期货( 1,174) 低于现货 33 点 (或-2.81%)。 
• 欧洲股市周一大幅下跌，德国股市跌幅超出 5%。因投资者对欧洲债务危机以及美国经济前景感

到恐慌，大量避险资金流入债券、黄金。欧洲区希腊、意大利和德国的主权债务 5 年期 CDS 指

数周一分别飙升了 24.1%、36.6%和 17.2%。 
• 在上周连续缩量阴跌之后，本周一内地沪综指续跌 1.96%，报收 2478.74 点，该收盘点位创出 13

个多月以来的新低。8 月宏观经济数据预计周五公布。尽管市场一致预期 8 月 CPI 不会再创新

高，但普遍认为其还是将位于 6%的高位。从这个角度来看，此前期待的通胀回落预期只能又一

次落空，未来高通胀的压力将继续存在，并将对 A 股持续构成压制。 
• 港元兑美元汇率显示, 港元兑美元再转弱，即资金重新流出香港的信号 (见下图)。 
• 周一恒指基本呈现单边下跌的走势，恒生波动指数周一上升 11.70％至 34.47，显示投资者风险厌

恶情绪升高；指数期货低水—恒指 9 月期货周一报 19,535，低于现货 81 点(或 -0.41%)，国指 9 月

期货收报 10,266, 低于现货 33 点(或-0.31%)；周一港股成交淡寂，但全日主板沽空成交额 71.34 亿

元，比前一交易日增加 2.54%，占总主板成交额比例上升至 12.4%。 
• 本周，市场关注奥巴马周四讲话及内地周五通胀数据，而在 9 月下旬，欧债到期及美联储议息的

时间窗口都将开启，鉴于欧债的偿债方案及 QE3 的推出与否都存在不确定性，投资者会趋于谨

慎。恒指短线支持位在 18,730-19,110 (对应 2011 年预测市盈率约为 10.0-10.2 倍),阻力位在 20,600  
(对应 2011 年预测市盈率约为 11.0 倍)。 

 
利好因素: 

• 香港时间周二 (6/9)上午八时，黄金现货价格涨至 US$1898.3/oz，十二月黄金期货价格涨至 
US$1899.2/oz，相应 SPDR 黄金 ETF (2840) 的净资产价值 HK$1,441/单位。 

 
港股周一（5/9）表现摘要： 
美国上月就业零增长，周一，港股随外围裂口跌穿二万关，午后跌幅扩大。恒指低开 382.41 点（或–
1.89%）至 19,830.50，全日高位 19,830.50、低位 19,567.77，收市报 19,616.40，跌 596.51 点（或-
2.95%）。国企指数开市 10,485.31，较前交易日收市低 179.14 点（或 –1.68%），全日高位 10,485.31、
低位 10,268.38，收市报 10,299.17，跌 365.28 点 （或 –3.43%）。恒生波动指数升 11.70％至 34.47。 
 
恒指期货: 恒指 9 月期货周一报 19,535，低于现货 81 点(或 -0.41%)。H 股期货: 国指 9 月期货收报

10,266, 低于现货 33 点(或-0.31%)。 
 
港股周一主板全日总成交 576.60 亿元(港币，下同)，比前一交易日减少 19.47%。恒指成分股成交

216.52 亿元，比前一交易日减少 0.87%，占总成交 37.6%。国企成分股成交 142.83 亿元，比前一交

易日减少 5.20%，占总成交 24..8%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 13.6%及 16.4%。 
 
全日主板沽空成交额 71.34 亿元，比前一交易日增加 2.54%，占总主板成交额 12.4%。沽空的主要行

业为出口股(利丰(494)，思捷环球控股(330) )；地产股(中国海外发展(688)，信和置业(83)，九龙仓集
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团(4)，华润水泥控股(688) )；金融股中国平安((2318)，农业银行(1288)，东亚银行(23)，中国太平

(966))。 
 
恒指十一个行业分类指数周一全部下跌。其中相对抗跌的 3 个行业为电讯业 (-1.24%)、公用事业 (-
2.05%)和消费品制造业(-2.26%)；表现相对差的 3 个行业为能源业 (-4.96%)、工业制造品业(-4.23%)
和原材料业(-3.64%)。过去五个交易日，表现较好的 3 个行业为信息科技业 (+1.90%)、消费品制造业

(+1.52%)和工业制造品业(+1.51%)；表现相对落后的 3 个行业为能源业 (-3.19%)、公用事业 (-2.18%)
和金融业 (-1.28%)。  

 
建筑业扩张速度大幅降温，上游行业前景风险增加，整个供应链估值要下降 
 
8 月份中国物流与采购联合会发布中国非制造业商务活动指数，显示建筑业的业务活动大幅降温，尽

管的统计数据表明，建筑业仍然是扩张，但扩张速度已经大幅放缓。在第三季度之前， 投资者希望

政府积极推动保障性住房建设用以推动建筑业以及推动对建筑材料和建筑设备的需求。然而，最新

统计数据表明，投资者可能过于乐观。 
 
中国非制造业商务活动指数从 7 月份的 59.6％下降至 8 月份的 57.6％。在分类指数中，新订单指

数、中间投入价格指数、收费价格指数和业务活动预期指数在八月均出现在不同程度上的下降。下

降的主要原因是建筑业的扩张速度大幅放缓（如下表）。 
 

 2011 年 8 月指数 分行业来看 
中国非制造业商务活动指数 57.6% (上月 59.6%) 建筑业最高为 63.2% (上月 69.3%) 
新订单指数 54.1% (上月 55.6%) 建筑业最高为 55.9% (上月 64.2%) 
中间投入价格指数 60.2% (上月 63.1%) 建筑业最高为 64.6% (上月 64.4%) 
收费价格指数 51.4% (上月 52.3%) 建筑业最高为 52.9% 
业务活动预期指数 66.0% (上月 67.0%) 建筑业最低为 64.6% (上月 68.1%) 

 
在非制造业商务活动指数中， 建筑业从 6 月份的 72.4%下降至 7 月份的 69.3%，于 8 月份下降至

63.2%。在新订单指数分类指数中，建筑业在 8 月分行业中虽然是最高为 55.9％， 但大大低于 7 月份

的 64.2％和 6 月份的 65.6%。 在业务活动预期指数中，建筑业在 8 月分行业中是最低为 64.6%，低

于 7 月份的 68.1％和 6 月份的 72.7%。 统计表明，建筑业在商务活动指数、新订单指数和业务活动

预期指数中的扩张速度从 6 月份至 8 月份大幅放缓。 预见建筑经营活动在不久的将来进一步放缓。

然而，在中间投入价格指数中，建筑业在 8 月分行业中是最高为 64.6％，高于 7 月份的 64.4％。 显
示建筑行业正经历着施工材料成本增加， 但新订单增长下降。 如果新订单增长继续下降，承包商可

能需要降低合同价格或延长应收账款收款期，以获得新订单。随后，利润率将迅速恶化。 
 
建筑业扩张放缓也将令上游原材料 (例如: 水泥、钢材、玻璃和建筑设备等) 和建筑设备供应商业务前

景蒙上了一层阴影。 投资者持有有关的建筑公司股(例如: 中国建筑国际 (3311), 中国中铁 (390), 中国

铁建 (1186), 中国交通建设 (1800) ) 、建筑材料股和建筑设备股 应提防建筑业前景在未来几个月突然

出现恶化的可能性。周一 (5/9)，中国中铁 H 股价格创下 52 周最低价。 
 
投资者应考虑到有关上述统计数字显示建筑业的业务活动在第三季度大幅降温， 即将首次公开招股

上市建筑机械类股如徐工集团工程机械 H 股 (其深圳 A 股号 000425)和三一重工 H 股(其上海 A 股号

600031)将反映投资市场对于建筑业和建筑设备业最新看法。 根据徐工招股说明书，该集团预测 2011
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年年度利润不低于 Rmb39.61 亿元。由于徐工今年上半年录得净利润 Rmb22.289 亿元，集团预计在今

年下半年的净利润将低于今年上半年。 徐工对其下半年盈利前景的谨慎预测将对目前已在香港上市

的建筑机械股如中联重科(H 股号 1157;  A 股号 000157) 及 中国龙工 (3339) 产生不利影响。 此外，市

场资金将从现有已上市同类股分流到新的建筑机械类股。 
 
焦点: 港股风险监测 - 主要指标 (恒生波动指数, 中国和香港的 CDS) 在上周五 (2/9)反弹后于周一 (5/9)
继续向上升, 整体市场风险处于相对高水平, CDS 继续上升增加当地高杠杆比率的银行股和地产股的

负面因素。 
 

HK$ /US$ (31/12/2010-6/9/2011) 香港恒生波动指数 (28/2/2010-5/9/2011) 

 
中国 5 年期 CDS (31/12/2010-5/9/2011) 香港 5 年期 CDS (31/12/2010-5/9/2011) 
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 6/9) 
 
西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 指数和欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数从本周开始

出现反弹向上, 整体市场风险处于相对高水平。在欧洲政府债券市场和股票市场的风险增加，鼓励资

金切换到黄金市场。 香港时间周二(6/9)上午八时，黄金现货价格涨至 US$1898.3/oz，十二月黄金期

货价格涨至 US$1899.2/oz，相应 SPDR 黄金 ETF (2840) 的净资产价值 HK$1,441/单位。 
 

目的：监测西欧主权债务危机 
Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 
Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：欧洲股市市场风险 
Euro Stoxx 50 波动率指数 

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着危

机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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宏观财经及行业新闻 
欧元区 8 月服务业 PMI 终值降至 51.5 商业信心创 28 个新低。欧元区 8 月服务业 PMI 终值，由 7 月 51.6
回落至 51.5，与初值维持不变，是 2009 年 9 月以来第二低位，符合市场预期。另外，由于近期股市波

动，加上市场担心全球经济，商业信心跌至 2009 年 4 月以来最低。 
 
汇丰中国 8 月份服务业 PMI 跌至 50.6 创新低。汇丰控股周一公布，其编制的 8 月份中国服务业采购经理

人指数（PMI）从 7 月份的 53.5 下跌至 50.6，为该指标有记录以来最低值。 
中国物流与采购联合会(CFLP)此前发布的数据显示，8 月份中国非制造业 PMI 为 57.6%，较 7 月份回落 2
个百分点。 
 
公司动态及报道 
淡马锡增持建设银行 H 股（939）44 亿股。香港联交所股权变动资料显示，新加坡主权基金淡马锡在减

持建设银行 H 股一个多月后，立刻接手了建设银行策略股东美国银行卖出的约 1/3 建设银行 H 股。资料

显示，淡马锡向香港联交所申报在 8 月 29 日按每股 4.94 港元增持建设银行 44 亿股 H 股，涉及资金共

217.36 亿港元，持 H 股由 150.81 亿股升至 194.81 亿股，持股量占建设银行 H 股总量由 6.27%上升到

8.1%。这一价格与美国银行沽售价格相同，而淡马锡增持的股数约占美国银行沽售股数的近 1/3。今年 7
月，淡马锡曾宣布减持手中中国银行(3988)及建设银行 H 股，其中中国银行 H 股总值 188 亿港元，建设

银行 H 股 15 亿股，总值 94 亿港元。 
 
工商银行 H 股(1398)遭全国社保基金减持 3500 万股。据港交所资料显示，全国社会保障基金理事会申

报，于 8 月 30 日减持工商银行 3,500 万股，每股平均价 5.16(港元，下同)，持股量由 16.00%减至

15.95%。 
 
东亚银行(23)以股代息定价为每股 28.4145 港元。根据以股代息计划，东亚每股代息股份的价格定为

28.4145 港元。东亚早前宣布派中期息每股 0.43 港元 
 
交易备忘 

日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-09-06 00519 实力建业 末期业绩 
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