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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

11 月 14 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日 高 本日 低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  8.74 19,508.18 1.94% 371.01 19,640.68 19,496.16 主板 54,205 3.33%
恒生金融分类指数      8.59 26,242.76 2.03% 522.24 26,470.93 26,234.52 恒生指数股份 19,595 30.59%
恒生工商业分类指数    9.15 11,870.34 1.90% 221.74 11,938.74 11,851.78   H 股指数股份 14,443 32.16%
恒生地产分类指数    6.12 24,157.65 2.65% 623.03 24,324.58 24,097.95  
恒生公用事业分类指数 17.22 46,688.54 0.39% 181.45 47,183.18 46,499.71  

 
11 月 14 日 市盈率 收盘价 涨幅 11 月 14 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.00 2,705.12 2.08% 恒生综合行业指数-金融业 8.58 2,843.06 2.08%
红筹股指数 10.81 3,856.11 2.54% 恒生综合行业指数-服务业 12.17 3,453.59 0.72%
H 股指数   8.95 10,716.90 2.75% 恒生综合行业指数-电讯业     12.07 1,736.20 1.36%
H 股金融指数   8.17 13,824.55 2.60% 恒生综合行业指数-地产建筑业 5.53 2,400.54 2.50%
恒生波动指数 - 32.95 -6.02% 恒生综合行业指数-公用事业 14.96 5,540.59 1.17%

   恒生综合行业指数-能源业 9.86 14,109.37 2.57%
   恒生综合行业指数-原材料业 9.09 7,311.77 2.44%
   恒生综合行业指数-工业制造品业 10.94 1,215.26 3.10%
   恒生综合行业指数-消费品制造业  16.06 4,550.97 3.25%
   恒生综合行业指数-信息科技业. 18.26 2,125.10 2.57%
   恒生综合行业指数-综合企业        4.62 2,124.39 0.75%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日 高价 本日 低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 11 月份合约 19,506 435 2.28% 19,663 19,489 62,482 79,904
恒生指数期货 12 月份合约 19,506 448 2.35% 19,640 19,480 1,003 11,666
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 11 月合约 10,747 312 2.99% 10,855 10,723 37,545 110,952
恒生中国企业指数期货 12 月合约 10,753 311 2.98% 10,942 10,732 950 15,110
 
活跃港股在美收盘价 

美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 62.22 63.25 -1.6% 中国石油 857 10.44 10.62 -1.7%
渣打银行 2888 166.17 175.20 -5.2% 中国石油化工 386 8.27 8.41 -1.6%
宏利金融 945 91.84 93.35 -1.6% 中国海洋石油 883 15.48 15.76 -1.8%
中国人寿 2628 22.15 22.45 -1.4% 上海石油化工 338 3.00 3.02 -0.7%
中国移动 941 75.92 76.55 -0.8% 中国东方航空 670 3.06 3.09 -1.0%
中国联通 762 16.59 16.72 -0.8% 中国南方航空 1055 4.10 4.18 -1.9%
中国电信 728 4.73 4.79 -1.3% 华能国际电力 902 3.96 4.04 -1.9%
腾讯 700 155.84 160.00 -2.6% 兖州煤业 1171 20.47 21.05 -2.8%
城市电讯 1137 4.14 4.30 -3.8% 中国铝业 2600 4.10 4.22 -2.8%
巴西淡水河谷 6210 200.41 198.20 1.1% 广深铁路 525 2.71 2.76 -1.6%
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市场动态 
 
港股周二（15/11）当日预测 
 
利多因素: 

 或因憧憬内地年底的中央工作经济会议微调经济，H 股期货高水：周一港股两大期指出现鲜有

的分歧，恒指 11 月期货周一收报 19,506，低于现货 2 点(或 -0.01%) 但国指 11 月期货收报

10,747，高于现货 30 点(或+0.28%)。 
 在十一月初一般食品价格继续下降, 中国通胀压力进一步缓解。 

 
利空因素: 

 周一欧、美股市收低：意大利标售国债之后借贷成本攀升至欧元时代新高，加重了市场对欧洲是否

有能力控制债务危机的疑虑情绪；德国基民盟投票决定建立一个允许欧元区国家“自愿”退出的机

制，道指下跌 0.61%，收于 12,079.06 点；标普 500 下跌 0.95%，收于 1,251.81 点；泛欧道琼斯斯托

克 600 指数下跌 1%。其中意大利 大的银行裕信银行 (UniCredit SpA, UCG) 暴跌 6.2%，此前该公司

宣布第三财季亏损 106 亿欧元。 
 资金流出本港: 港元兑美元重拾从 10 月 28 日开始的弱势，今早报 7.7832，资金面不利港股 
 美股道指期货低水，标普 500 期货持平：香港时间周二上午八时，美国道指期货(12,060), 低于

现货 19 点 (或-0.16%)，标普 500（1,252）与现货持平（或 0.00%）。 
 权重股 ADR 大幅走低：权重汇丰、中移动、中联通、中国人寿、和中石油、中海油周一在美国

预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价分别低 1.6%、0.8%、0.8%、1.4%和 1.7%、1.8% 。周

一恒指开市预测点位在 19,213。 
 恒指技术走势偏弱：尽管周一恒指 10 日均线(19516)见到支持，但是 10 日均线向下趋势明显，

预计恒指支持位为 18,430, 相等 10 倍市盈率, 阻力位为 20,270, 相等于 11 倍市盈率。预计 H 股指

数支持位为 10,250, 相等 8.5 倍市盈率, 阻力位为 11,100, 相等于 9.2 倍市盈率。 
 

港股周一（14/11）表现摘要： 
周一，意国更换总理，纾缓欧债危机。恒生指数随外围高开 463.20 点（或 +2.42%）至 19,600.37，全

日高位 19,640.68、低位 19,496.16，收报 19,508.18，升 371.01 点（或+1.94%）。国企指数开市

10,743.21，较前交易日收市高 313.14 点（或+3.00%），全日高位 10,797.77、低位 10,708.64，收市报

10,716.90，升 286.83 点 （或+2.75%）。恒生波动指数跌 6.02％至 32.95  
 
恒指期货: 恒指 11 月期货周一收报 19,506，低于现货 2 点(或 -0.01%)。H 股期货: 国指 11 月期货收报

10,747，高于现货 30 点(或+0.28%)。 
 
港股周一主板全日总成交 542.05 亿元(港币，下同)，比前一交易日上升 3.33%。恒指成分股成交

195.95 亿元，比前一交易日上升 30.59%，占总成交 36.1%。国企成分股成交 144.43 亿元，比前一交

易日上升 32.16%，占总成交 26.6%。衍生权证及牛熊证分别占大市总成交的 13.7%及 12.7%。 
 
全日主板沽空成交额 48.61 亿元，比前一交易日下跌 5.15%，占主板成交额 9.0%(前一交易 9.8%)。
主要沽空板块为地产建筑股-信和置业（17），九龙仓集团（4）恒基地产（12,）恒隆地产(101),富力

地产（2777），太古股份公司 (19)；金融股 -民生银行（1988），招商银行（3968），中国人寿

（2628），交通银行（3328）。 
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恒指 11 个行业分类指数全部上升，表现领先的 3 个行业为消费品制造业(+3.25%)、工业制造品业

(+3.10%)和信息科技业(+2.57%)；表现落后的 3 个行业为服务业(+0.72%)、综合企业(+0.75%)和公用

事业(+1.17%)。过去一个月，表现相对较好的 3 个行业为能源业(+4.26%)、电讯业(+2.26%)、公用事

业(+0.94%);表现落后的 3 个行业为服务业(-5.69%)、信息科技业(-4.69%)和原材料业(-2.77%)。 
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焦点: 港股风险监测  – 周一, 中国 5 年期信用违约掉期 CDS 和香港 5 年期信用违约掉期 CDS 和恒生

波动指数均有下降。港元兑美元重拾从 10 月 28 日开始的弱势，今早报 7.7832，资金面不利港股。 
 

HK$ /US$ (31/3/2011-15/11/2011) 香港恒生波动指数 (31/3/2011-14/11/2011) 

 
中国 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-14/11/2011) 香港 5 年期信用违约掉期 CDS (31/3/2011-14/11/2011) 
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 14/11) 
 
意大利问题仍是目前焦点。意大利 5 年期国债拍卖收益率创 14 年新高，且 新经济数据显示欧元区可能

陷入衰退。西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 和 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数小幅

反弹。 
 

目的：监测西欧主权债务危机 
Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 
Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

目的：欧洲股市市场风险 
Euro Stoxx 50 波动率指数 

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着危

机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
 
 



早间快报         
 
 

2011 年 11 月 15 日 
 

请参阅 后一页声明 
6 

广义货币供应量(M2)增长
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广义货币供应量(M2)同比增长

扣除CPI增长因素后M2同比增长

焦点: 中国货币政策展望 

 

 名义货币供应(M2)同比增长放缓至 10 月份的 12.9％，估计实际货币供应量增长 10 月同比增长 

7.0%。 

 由于 10 月份较高的贷款增长率，人民币贷款/存款比例上升到 10 月底的 67.5％。这比例是今

年二月以来的新高。 

 实际货币供应量增长偏低，但 10 月份实际工业附加值增长 13.2％。相对较高工业附加值增长

的情况是不可持续的。其中一方在未来几个月内进行明显调整。 

 目前货币紧缩政策的滞后效应还没有从实体经济中充分体现。 

 

名义货币供应(M2)同比增长放缓至 10 月份的 12.9％，估计实际货币供应量增长同比增长 7.0% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

据中国人民银行，10 月的 M2 同比增速为 12.9％， 这远低于过去 5 年平均每月同比增长率的 19.36

％和过去 10 年平均每月同比增长率的 18.66％。10 月的 M2 同比增速分别是低于 5 年和 10 年的平均

每月同比增长率 6.46 个百分点和 5.76 个百分点。 

 

扣除价格因素（我们使用月度 CPI），我们估计 10 月的实际货币供应量 (real M2)增长速度为 7.0

％。名义增长率虽然 10 月份放缓，因为消费物价指数从 9 月份的 6.1％下降到 10 月份的 5.5％，实

际货币供应量增长速度从 9 月份的 6.5％上升到 10 月份的 7.0％。 然而，10 月份实际货币供应量增

速远低于过去 5 年平均每月同比增长率的 15.29％和过去 10 年平均每月同比增长率的 15.32％。 

 

 

10 月底的人民币贷款/存款比例上升到 67.5％，这是今年二月以来的新高 

 

10 月末人民币贷款余额 53.50 万亿元，同比增长 15.8%，分别比上月末和上年同期低 0.1 和 3.5 个

百分点。10 月末人民币存款余额 79.21 万亿元，同比增长 13.6%，分别比上月末和上年同期低 0.6

和 6.2 个百分点。10 月末, 人民币贷款/存款比例上升到 67.5％, 高于 9 月的 66.63％。10 月末的

人民币贷款/存款比例是今年二月以来的新高。 
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4 大国有商业银行 人民币贷存比率

(包括工行、建行、农行、中行)
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金融机构贷存比率

63.0%

64.0%

65.0%

66.0%

67.0%

68.0%

69.0%

70.0%

71.0%

72.0%

0
1
/
0
8

0
2
/
0
8

0
3
/
0
8

0
4
/
0
8

0
5
/
0
8

0
6
/
0
8

0
7
/
0
8

0
8
/
0
8

0
9
/
0
8

1
0
/
0
8

1
1
/
0
8

1
2
/
0
8

0
1
/
0
9

0
2
/
0
9

0
3
/
0
9

0
4
/
0
9

0
5
/
0
9

0
6
/
0
9

0
7
/
0
9

0
8
/
0
9

0
9
/
0
9

1
0
/
0
9

1
1
/
0
9

1
2
/
0
9

0
1
/
1
0

0
2
/
1
0

0
3
/
1
0

0
4
/
1
0

0
5
/
1
0

0
6
/
1
0

0
7
/
1
0

0
8
/
1
0

0
9
/
1
0

1
0
/
1
0

1
1
/
1
0

1
2
/
1
0

0
1
/
1
1

0
2
/
1
1

0
3
/
1
1

0
4
/
1
1

0
5
/
1
1

0
6
/
1
1

0
7
/
1
1

0
8
/
1
1

0
9
/
1
1

1
0
/
1
1

本外币贷存比率

人民币贷存比率

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

实际货币供应量增长偏低，但实际工业附加值增长 13.2％，情况难以持续 

 

据国家统计局，10 月份的实际工业附加值同比增长 13.2％，高于实际货币供应量增长 6.2 个百分

点。 实际工业附加值增长比实际货币供应量增长相对较高，我们相信这种现象是难以维持的。目前

相对较低的实际货币供应量增长，但相对较高的实际工业附加值增长将导致行业公司的营运资金周

期延长， 资金链断的风险增加。我们估计其中一方在未来几个月内进行明显调整。 
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实际广义货币供应增长 vs 实际工业企业增加值增长
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目前货币紧缩政策的滞后效应还没有从实体经济中充分体现 

 

中国实际 GDP 增长(左),  实际货币供应量(M2)增长(右)
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我们观察到，货币政策对实体经济的影响将可能有四到五个季度的时间滞后。在今年上半年执行的

紧缩货币政策对实体经济的影响，将在明年上半年开始充分反映。如果通胀率下降和名义货币增长

率不进一步下降，实际货币供应量增长速度将出现反弹。这将减少经济风险; 然而，滞后效应将推

迟实际货币供应量增长出现反弹后所产生的积极影响。 
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焦点:  在十一月初一般食品价格继续下降, 通胀压力进一步缓解 

 

据国家统计局 “50 个城市主要食品平均价格变动情况” 在 2011 年 11 月 1-10 日期内调查，我们做

了这一时期价格与前一段时间比较。一般食品价格继续环比下降，特别是猪肉、家禽、水产和蔬

菜。由于食品价格占约 30％的消费物价指数的组成，环比通胀压力在 11 月有机会进一步缓解。 

 

食品价格比较 (本期: 2011 年 11 月 1-10 日) 

商品名称 规格等级 单位 本期 1-10/11 1-10/11 
      价格(元) vs 21-30/10 vs 21-30/9
大  米 粳米 千克 5.52 0.00% 1.85%
面  粉 富强粉 千克 5.11 0.00% 0.39%
面  粉 标准粉 千克 4.14 0.00% 0.24%
豆制品 豆腐 千克 3.79 -0.26% 0.53%
花生油 压榨一级 升 24.48 0.41% 0.33%
大豆油 5L 桶装 升 12.1 -0.17% -0.17%
菜籽油 一级散装 升 12.57 0.32% 0.24%
猪  肉 猪肉后臀尖(后腿肉) 千克 29.81 -2.17% -5.40%
猪  肉 五花肉 千克 29.03 -2.52% -5.07%
牛  肉 腿肉 千克 41.34 0.12% 0.80%
羊  肉 腿肉 千克 49.55 1.41% 3.88%
鸡 白条鸡 千克 19.13 -0.78% -1.75%
鸡 鸡胸肉 千克 21.12 -0.75% -1.40%
鸭 白条鸭 千克 17.18 -0.06% -1.09%
鸡  蛋 散装鲜鸡蛋 千克 9.89 -1.49% -7.57%
活鲤鱼   千克 13.92 -1.28% -5.75%
活草鱼   千克 14.38 -1.44% -4.96%
带  鱼   千克 25.56 0.24% -1.01%
大白菜    千克 2.00 -9.50% -28.83%
油  菜   千克 3.52 -6.38% -30.98%
芹  菜   千克 3.89 -8.47% -20.12%
黄  瓜   千克 4.12 2.49% -13.81%
西红柿   千克 4.61 -2.12% -4.75%
豆  角   千克 6.73 1.51% -6.40%
土  豆   千克 2.83 0.71% -6.60%
苹  果 富士苹果  千克 9.39 0.32% -1.05%
香  蕉 国产 千克 6.56 1.86% 14.09%
巴氏牛奶   升 8.58 0.12% 3.13%
利乐枕奶   升 7.98 0.50% -2.33%
   平均 -0.94% -4.26%
   中位数 0.00% -1.40%
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宏观财经及行业新闻 
 
西班牙国债与德国国债利差创欧元区历史新高：西班牙国债周一下跌，其收益率与可比德国国债收益率

之间的差距创下自 1999 年欧元区成立以来的 高水平。与此同时，5 年期意大利国债收益率在今天早些

时候进行的一次国债发售交易中触及自 1997 年 6 月份以来的 高水平。西班牙和意大利国债价格大幅下

跌的原因在于，欧洲央行管理委员会委员魏德曼(Jens Weidmann)暗示，该行应该会终止对欧元区债务负

担 严重国家的支持。欧洲银行联合会主席克里斯蒂安-克劳森(Christian Clausen)指出，欧元区各大银行

需要出售更多的意大利国债，以避免陷入主权债务危机。西班牙财政部将在 11 月 17 日发售 多 40 亿欧

元(约合 54.5 亿美元)的国债。 
 
日本三季度 GDP 环比增长 1.5%：日本内阁府昨日公布的数据显示，日本第三季度实际国内生产总值比

上一季度增长 1.5%，折合年率增长 6%，与此前 5.9%的市场预期基本相符。这是日本经济 4 个季度以来

首次实现正增长。 
 
重庆市市长：抓好楼市调控目标 推进保障房。引述《重庆日报》报道，重庆市市长黄奇帆表示，理想的

房地产市场调控目标，是平均家庭收入 6-7 年能买一套 70-80 平方米的普通商品房，中央要实现这个目

标，抓好在供求平衡、土地价格、税收分量、金融杠杆、配置格局等五个房地产调控的关键环节。供求

平衡方面，要确定房地产的总量，控制当年施工量。控制地价方面，政府要实施土地储备，强力推进土

储。税收分量方面，要采取低端有保障、中端有优惠、高端有约束的「三端调控」策略。金融杠杆方

面，要运用好首付，将按揭比例固定下来。配置格局方面，要采取「双轨制」，由政府给这部分困难群体

提供保障房。黄奇帆并指出，重庆认真贯彻落实中央有关保障房建设的。一是公事公办公建公管；二是

服务对象明确；三是开工率、竣工率和配套率同步推进；四是避免两个「黑洞」，即防止出现经济适用房

那样的利益输送，以及无休止地修建公租房产生的资金；五是实现投融资平衡  
 
公司动态及报道 
 
中渝(1224)近 22 亿人民币购重庆两地皮。中渝置地宣布，以总代价 21.78 亿人民币，购入两幅重庆地

皮。其中，与持股 51%附属重庆同景置业合作购入南岸区地皮，代价 18.8 亿人民币，占地面积约 21.6 万

平方米，获批建筑面积约 59.8 万平方米，拟发展豪宅项目。另外，以代价 2.968 亿人民币，购入万州区

江南新区地皮，占地面积约 11.94 万平方米，建筑面积约 27 万平方米，将发展为住宅及商业项目。 
 
首都机场(694)首十月旅客吞吐量增 6.6%。首都机场公布，10 月份飞机起降架次及旅客吞吐量，分

别约 46,380 架次及 700 万人次，按年分别上升约 3.68%及 3.82%。首十个月，累计飞机起降架次、

旅客吞吐量分别约 44.55 万架次及 6619.4 万人次，增长约 3.31%及 6.62%。 
 
恒大地产(3333)明年合约销售增长大幅放缓。恒大地产主席许家印於发布会上表示，预计恒大地产销

售额高速增长的时期已经结束了，从今年开始，公司将进入稳定增长期。许家印指，今年 1 至 10 月

恒大地产合约销售额同比增长 89.2%，但以後或再难见这种增长速度。他表示，公司可能每年「增

长 10%至 20%」，但「再要 80%的增长，已经没有了。许家印指，如果明年房地产形势不好，公司会

通过调整 2014 或 2013 年下半年交楼的项目的施工进度来应对。他续指，目前中国房地产市场状况

与宏观经济状况密切相关，目前市场密切关注将於 11 月底或 12 月初召开的中央经济工作会议，料

将有利好经济增长的因素。 
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投资备忘录 
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2011-11-15 00861 神州数码 中期业绩 
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2011-11-15 08165 华普智通 第三季业绩 

2011-11-15 08233 中国基建港口 第三季业绩 
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