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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

8 月 26 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日 高 本日 低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  9.13 19,582.88 -0.86% -169.60 19,919.92 19,549.53 主板 58,713 -9.74%
恒生金融分类指数      9.27 26,691.71 -0.76% -204.46 27,319.52 26,667.31 恒生指数股份 21,408 -3.76%
恒生工商业分类指数    8.95 11,610.91 -1.15% -134.89 11,762.70 11,572.73   H 股指数股份 17,734 19.37%
恒生地产分类指数    7.17 25,259.78 -0.74% -189.30 25,689.63 25,154.71  
恒生公用事业分类指数 17.44 47,287.83 0.15% 72.25 47,415.62 46,971.77  

 

8 月 26 日 市盈率 收盘价 涨幅 8 月 26 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.28 2,747.93 -0.97% 恒生综合行业指数-金融业 8.96 2,891.13 -0.83%
红筹股指数 11.32 3,785.31 -0.66% 恒生综合行业指数-服务业 12.88 3,822.53 -1.08%
H 股指数   8.96 10,299.58 -1.25% 恒生综合行业指数-电讯业      12.24 1,745.57 -1.08%
H 股金融指数   8.56 13,578.89 -0.78% 恒生综合行业指数-地产建筑业 6.37 2,584.24 -0.98%
恒生波动指数 - 39.77 0.86% 恒生综合行业指数-公用事业 15.25 5,604.92 -0.23%

  恒生综合行业指数-能源业 9.00 12,682.59 -1.66%
  恒生综合行业指数-原材料业 11.15 7,874.59 -0.97%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 6.57 1,191.82 -1.67%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   13.56 4,560.80 -0.88%
  恒生综合行业指数-信息科技业. 17.05 2,124.96 -0.39%
  恒生综合行业指数-综合企业        4.84 2,230.43 -1.36%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日 高价 本日 低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 8 月份合约 19,529 -254 -1.28% 19,932 19,516 105,419 61,504
恒生指数期货 9 月份合约 19,427 -258 -1.31% 19,828 19,414 44,096 73,825
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 8 月合约 10,318 -132 -1.26% 10,612 10,273 103,320 63,562
恒生中国企业指数期货 9 月合约 10,291 -136 -1.30% 10,587 10,248 62,474 87,051
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 64.64 65.05 -0.6% 中国石油 857 9.38 9.17 2.2%
渣打银行 2888 167.77 168.30 -0.3% 中国石油化工 386 7.11 7.02 1.3%
宏利金融 945 101.11 101.20 -0.1% 中国海洋石油 883 14.64 14.40 1.6%
中国人寿 2628 19.57 19.18 2.0% 上海石油化工 338 2.88 2.84 1.5%
中国移动 941 78.50 77.80 0.9% 中国东方航空 670 3.74 3.60 3.9%
中国联通 762 15.47 15.18 1.9% 中国南方航空 1055 5.41 5.29 2.3%
中国电信 728 4.99 4.93 1.1% 华能国际电力 902 3.55 3.55 -0.1%
腾讯 700 177.82 175.40 1.4% 兖州煤业 1171 20.50 19.78 3.7%
城市电讯 1137 3.86 3.85 0.3% 中国铝业 2600 5.25 5.26 -0.1%
巴西淡水河谷 6210 209.94 206.00 1.9% 广深铁路 525 2.80 2.74 2.3%
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市场动态 

 

港股周一（29/8）当日预测 

 

利空因素: 

• 港元兑美元汇率显示, 资金流入香港的信号仍未看到, 仍主要流出。香港恒生波动指数仍处于高

水平。此外, 中国和香港的信用违约掉期(CDS) 继续上升。港股上周五在成交额缩少之下下跌, 

资金从蓝筹股流向 H 股，反映了投资者的情绪仍然谨慎。 

• 中国和香港的信用违约掉期(CDS) 继续上升, 高位运行。请参考下页的图片。CDS 继续上升增加

当地高杠杆比率的银行股和地产股的负面因素。请参考下页的图片。在上周，抛空活动主要是在

中国房地产股和中国银行股和经济周期性股。 

• 西欧主权债务危机和金融机构的债务危机仍未看到好转的迹象。Markit iTraxx 西欧 15 国家的

主权债务的 5 年期 CDS 指数和 Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数继续上升, 

高位运行。请参考下页的图片。 

 

利好因素: 

• 在上周，投资重点是反经济周期性股票，表现较好的 2 个行业指数为公用事业 (+4.44%)及电讯

业(+3.99%）。 

• 香港时间周一(29/8)上午八时，黄金现货价格涨至 US$1820.65/oz，十二月黄金期货价格涨至 

US$1825.60/oz，相应 SPDR 黄金 ETF (284) 的净资产价值 HK$1,382/单位。 

• 美国道指及标准普尔 500 指数上周五分别上升 1.21%和 1.51% 。香港时间周一(29/8)上午八时，

美国道指期货( 11,289) 高于现货 4 点 (或 0.04%)，标准普尔 500 指数期货( 1,178) 低于现货

1 点 (或 0.09%)。 

• 权重汇丰控股上周五在美国预托证券的收盘价比他们在香港的收盘价低 0.6%, 权重电讯股中國

移动及中国联通上周五在美国预托证券的收盘价和他们在香港的收盘价分别高 0.9%及 1.9%。中

國石油,中海油及中石化在美国预托证券的收盘价和他们在香港的收盘价分别高 2.2%, 1.6%和 

1.3%。预计周一开市预测点位在 19,700，短线支持位在 18,750-19,130 (对应 2011 年预测市盈

率约为 10.0-10.2 倍),阻力位在 20,630  (对应 2011 年预测市盈率约为 11.0 倍)。 

 

 

港股上周五（26/8）表现摘要： 

上周五恒指低开 18.77 点（或 -0.10%）至 19,733.71， 全日高位 19,919.92、 低位 19,549.53，收

市报 19,582.88，跌 169.60 点 （或-0.86%）。国企指数开市 10,419.26，较前交易日收市低 11.13

点（或 -0.11%），全日高位 10,589.30、低位 10,279.00，收市报 10,299.58，跌 130.81 点 （或 -

1.25%）。恒生波动指数升 0.86％至 39.77。 

 

恒指期货: 恒指当月期货上周五收报 19526, 低于现货 57 点(或 -0.29%)。H 股期货: 国指当月期货

周四收报 10,318, 高水现货 18 点(或 0.18%)。 

 

港股上周五主板全日总成交 587.13 亿元(港币，下同)，比前一交易日减少 9.74%。恒指成分股成交

214.08 亿元，比前一交易日减少 3.76%，占总成交 36.5%。国企成分股成交 177.34 亿元，比前一交

易日上升 19.37%，占总成交 30.2%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 16.2%及 12.0%。 港股上

周五在成交额缩少之下跌, 资金从蓝筹股流向 H 股，反映了投资者的情绪仍然谨慎。 
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全日主板沽空成交额 52.26 亿元，比前一交易日减少 3.66%，占总主板成交额 8.9%。沽空的主要行

业汽车股 (广州汽车集团 (2238), 东风汽车 (489)), 物流及航运股 (中海发展 (1138), 中国远洋 

(1919)), 地产股 (恒基地产（12）, 太古(19) ,华润置地（1109）)和 金融股(农业银行(1288), 

民生银行 (1988), 中国太平洋保险(2601) , 东亚银行(23), 中国平安 (2318)）。 

 

恒指十一个行业分类指数中，上周五表现较好的 3 个行业行业为公用事业 (-0.23%)信息科技业 (-

0.39%)及消费品制造业(-0.88%)，表现相对落后的 3 个行业为工业制造品业 (-1.67%),能源(-1.66%)

及综合企业 (-1.36%)。过去五个交易日，表现较好的 3 个行业为公用事业 (+4.44%),电讯业

(3.99%）及能源 (2.17%)，同期表现较差的 3 个行业为原材料业 (-2.96%),消费品制造业(-2.95%) 

及服务业 (-2.19%)。   

     

 

 

 

 

焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 29/8) 

 

西欧主权债务危机和金融机构的债务危机仍未看到掉头转好信号, 西欧 15 国家的主权债务的 5 年期

CDS 指数和欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数仍处于高水平, 继续高位运行。 

 
目的：监测西欧主权债务危机 

Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 

Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着

危机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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焦点: 港股风险监测 - 风险厌恶情绪仍然很高, 中国和香港 CDS 继续停留在较高水平 

 

港元兑美元汇率显示, 资金流入香港的信号仍未看到, 仍主要流出。香港恒生波动指数仍处于高水

平, 继续高位运行, 规避风险情绪仍然很高。信用违约掉期市场显示投机者对中国和香港持仍有负

面看法, 中国和香港的信用违约掉期(CDS)大幅上升(见下图)。CDS 继续上升增加当地高杠杆比率的

银行股和地产股的负面因素。 

 
HK$ /US$ (24/8/2010-29/8/2011) 香港恒生波动指数 (28/2/2010-29/8/2011) 

 
中国 5 年期 CDS (24/8/2010-29/8/2011) 香港 5 年期 CDS (24/8/2010-29/8/2011) 
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宏观财经及行业新闻 

前 7 月规模以上工业企业利润增长 28.3%：1 至 7 月份，全国规模以上工业企业实现利润 28004 亿元，同

比增长 28．3％，增速比上半年回落 0．4 个百分点。分工业类别看，39 个工业大类行业中，前 7 个月 37
个利润同比增长，2 个下降。其中，黑色金属矿采选业利润同比增长 58．7％，石油和天然气开采业增长

37．2％，黑色金属冶炼及压延加工业增长 17．1％，交通运输设备制造业增长 13．2％，电力、热力的

生产和供应业增长 6．9％；石油加工、炼焦及核燃料加工业利润下降 77．4％，通信设备、计算机及其

它电子设备制造业下降 1．5％。 
 
美国的 9 月份联储会议将会由一天延长至两天: 伯南克表示，当前美国经济复苏步伐弱于美联储预期，

但美联储依然拥有多项经济刺激工具，可用于提供进一步的货币政策刺激，为此，美联储 9 月份会议将

从一天增加至两天，以考虑提供进一步货币刺激的工具和其它问题。 
 
 
公司动态及报道 
九仓（4）斥 1315 万增持远地（3377）成第三大股东。联交所资料显示，九仓于上周二( 23 日)在场内购

入 385.55 万股远洋地产股份，每股平均价 3.41 元，涉资 1314.73 万元，持股量由 4.99%增至 5.07%，成为

继国寿（2628）及南丰后第三大股东。 
 
合生创展（754）中期纯利 10 亿，倒退 33%。上半年，营业额 48.33 亿元人民币(下同)，按年微升

3.5%。录得纯利倒退 32.8%至 10.2 亿元，每股盈利 58.2 仙，不派中期息。合约销售额 53.25 亿人民币，

按年减少 11.7%；平均售价每平方米 14,714 元，下跌 22%。6 月止，预售合约未交付面积 68.18 万平方

米，将于 2011 年下半年以后交付，届时可确认收益共 63.66 亿港元。土储面积 3050 万平方米。 
 
保利（119）中期纯利升 21%，有信心全年销售达标。6 月底止中期纯利 8.9 亿元，按年增长 21.3% ，每

股盈利 24.74 仙，不派中期息。期内，收入按年升 51.8%至 42 亿元。合约销售面积约 110 万平方米，按

年升增长 69%；销售额为 80 亿元人民币(下同)，完成全年 180 亿销售目标近 45%。上半年在售项目 29
个，新开工面积约 390 万平方米，包括 9 个新项目。下半年计划不少于 9 个新住宅楼盘开售。集团预计下

半年调控政策不会放松，限购令可能进一步扩大，但以上半年完成销售进度来看，有信心实现全年销售

目标。 
 
融创（1918）中期纯利增29%至3.2亿人民币。上半年收入13.26亿元人民币(下同)，按年增67.9%；毛利增

63.5%至6.46亿元，毛利率由50%降至48.7%。中期纯利3.19亿元，增长66.8%，每股盈利10.6分人民币，不

派息。期内，每平米平均销售价由10,538元增至15,152元。交付总建筑面积上升14.3%至83,174平方米。集

团净负债比率由24%增至47%。 
 
华创中期纯利15.69亿元港币倒退63%:华润创业(291)上半年核心业务营业额532.3亿元港币，按年上升

28%。纯利增7.84%至15.69亿元，倒退63%，其中，零售、啤酒及饮品业务溢利分别增长8%、27.5%及9%；

食品业务溢利则跌19.6%，受成本上涨以及猪肉价格高企影响。 

 

百丽中期纯利升升 29%至 20.1 亿元人民币，料全年同店增长可达 15%：百丽（1880）公布，上半年收入

升 24.6%至 138.9 亿元人民币，纯利升 29%至 20.1 亿元。鞋类及运动服饰业务销售额分别升 30.1%及

16.1%，至 87.5 亿元及 51.4 亿元。鞋类业务毛利率由 68.4%升至 68.6%；运动服饰业务由 36.1%升至

37.4%。整体毛利率由 55.6%升至 57%。上半年平均单价升 5% ，集团调整开店目标至增加 15%以上。集团
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鞋类同店销售增长 21%，增长高於初定下的 15%，运动品牌同店销售增长 6%，预计全年同店增长可达

15%。 

 

物美商业纯利增 20.1%至 3.37 亿元, 可比同店销售增长 12%:物美商业(1025)公布，中期收益增 18.9%至

79.9 亿元人民币，纯利增 20.1%至 3.37 亿元。期内，综合毛利率 19.3%，比去年同期增加 0.2%；净利率

4.2%，可比同店销售增长 12%，较去年同期 8.5%增加 3.5%，高于同业超市联华的 8%和京客隆的 10%。 
 
交易备忘 
日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-08-29 00009 中国东方实业 中期业绩 

2011-08-29 00034 九龙建业 中期业绩 

2011-08-29 00036 远东控股国际 中期业绩 

2011-08-29 00047 合兴集团 中期业绩 

2011-08-29 00061 北亚资源 中期业绩 

2011-08-29 00138 中建电讯 中期业绩 

2011-08-29 00141 大中华集团 中期业绩 

2011-08-29 00142 第一太平 中期业绩 

2011-08-29 00148 建滔化工 中期业绩 

2011-08-29 00184 激成投资 中期业绩 

2011-08-29 00208 保利达资产 中期业绩 

2011-08-29 00217 中国诚通发展集团 中期业绩 

2011-08-29 00242 信德集团 中期业绩 

2011-08-29 00245 中国七星购物 中期业绩 

2011-08-29 00261 中建科技国际 中期业绩 

2011-08-29 00270 粤海投资 中期业绩 

2011-08-29 00271 丹枫控股 中期业绩 

2011-08-29 00310 嘉进投资国际 中期业绩 

2011-08-29 00319 勤美达国际 中期业绩 

2011-08-29 00337 盛高置地 中期业绩 

2011-08-29 00340 中国矿业 中期业绩 

2011-08-29 00353 能源国际投资 中期业绩 

2011-08-29 00379 必美宜 中期业绩 

2011-08-29 00387 力丰(集团) 中期业绩 

2011-08-29 00395 中国龙新能源 中期业绩 

2011-08-29 00411 南顺(香港) 末期业绩 

2011-08-29 00445 中国消防 中期业绩 

2011-08-29 00449 志高控股 中期业绩 

2011-08-29 00458 联亚集团 中期业绩 

2011-08-29 00468 纷美包装 中期业绩 

2011-08-29 00493 国美电器 中期业绩 

2011-08-29 00506 中国食品 中期业绩 

2011-08-29 00510 时富金融服务集团 中期业绩 

2011-08-29 00515 达进精电 中期业绩 

2011-08-29 00542 星晨集团 中期业绩 

2011-08-29 00543 太平洋网络 中期业绩 

2011-08-29 00555 御泰中彩控股 中期业绩 

2011-08-29 00563 上实城市开发 中期业绩 

2011-08-29 00570 盈天医药 中期业绩 

2011-08-29 00588 北京北辰实业股份 中期业绩 

2011-08-29 00596 浪潮国际 中期业绩 

2011-08-29 00629 悦达矿业 中期业绩 

2011-08-29 00631 三一国际 中期业绩 

2011-08-29 00643 恒富控股 中期业绩 

2011-08-29 00648 中国仁济医疗 中期业绩 

2011-08-29 00660 伟俊矿业集团 中期业绩 
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2011-08-29 00670 中国东方航空股份 中期业绩 

2011-08-29 00676 创信国际 中期业绩 

2011-08-29 00713 世界(集团) 中期业绩 

2011-08-29 00764 永恒策略 中期业绩 

2011-08-29 00765 威发国际 中期业绩 

2011-08-29 00769 中国稀土 中期业绩 

2011-08-29 00845 恒盛地产 中期业绩 

2011-08-29 00893 中国铁钛 中期业绩 

2011-08-29 00981 中芯国际 中期业绩 

2011-08-29 00998 中信银行 中期业绩 

2011-08-29 01000 北青传媒 中期业绩 

2011-08-29 01033 仪征化纤股份 中期业绩 

2011-08-29 01039 畅丰车桥 中期业绩 

2011-08-29 01043 光宇国际集团科技 中期业绩 

2011-08-29 01045 亚太卫星 中期业绩 

2011-08-29 01049 网融( 中国) 中期业绩 

2011-08-29 01100 飞达控股 中期业绩 

2011-08-29 01108 洛阳玻璃股份 中期业绩 

2011-08-29 01115 西藏 5100 中期业绩 

2011-08-29 01121 宝峰时尚 中期业绩 

2011-08-29 01129 中国水业集团 中期业绩 

2011-08-29 01155 星辰通信 中期业绩 

2011-08-29 01159 泰盛实业集团 中期业绩 

2011-08-29 01169 海尔电器 中期业绩 

2011-08-29 01177 中国生物制药 中期业绩 

2011-08-29 01203 广南(集团) 中期业绩 

2011-08-29 01225 隆成集团 中期业绩 

2011-08-29 01228 奇峰国际 中期业绩 

2011-08-29 01231 新矿资源 中期业绩 

2011-08-29 01328 精英国际 中期业绩 

2011-08-29 01383 鸿隆控股 中期业绩 

2011-08-29 01388 安莉芳控股 中期业绩 

2011-08-29 01600 天伦燃气 中期业绩 

2011-08-29 01683 国际煤机 中期业绩 

2011-08-29 01698 博士蛙国际 中期业绩 

2011-08-29 01728 正通汽车 中期业绩 

2011-08-29 01888 建滔积层板 中期业绩 

2011-08-29 01910 新秀丽 中期业绩 

2011-08-29 01928 金沙中国有限公司 中期业绩 

2011-08-29 02009 金隅股份 中期业绩 

2011-08-29 02028 映美控股 中期业绩 

2011-08-29 02038 富士康国际 中期业绩 

2011-08-29 02098 卓尔发展 中期业绩 

2011-08-29 02188 泰坦能源技术 中期业绩 

2011-08-29 02336 科浪国际 中期业绩 

2011-08-29 02338 潍柴动力 中期业绩 

2011-08-29 02389 正峰集团 中期业绩 

2011-08-29 02789 远大中国 中期业绩 

2011-08-29 03889 大成糖业 中期业绩 
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券的看法；同时声明本人酬劳，没有、且将不会，直接或间接与文中本人表述的观点和建议有关。本人及关连人士并没有

持有报告内所推介股份的任何及相关权益。农银国际证券有限公司和其关联公司就该等信息所述的证券或拥有一定利益。 
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本人，胡昭玲，Judy，为该研究报告内容的主要负责人,特此声明，文中观点准确反映了我个人对目标公司（们）或其证券
的看法；同时声明本人酬劳没有、且将不会，直接或间接与文中本人表述的观点和建议有关。本人及关连人士并没有持有
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