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香港股票市场概要 
 

恒生指数 H 股指数 

 
指数表现 

8 月 30 日 市盈率 收盘价 涨幅 涨跌 本日 高 本日 低 成交额 HK$百万 涨幅

恒生指数  9.39 20,204.17 1.71% 339.06 20,341.12 20,071.52 主板 89,059 67.89%
恒生金融分类指数      9.57 27,547.04 1.77% 479.03 27,860.34 27,341.58 恒生指数股份 46,967 139.06%
恒生工商业分类指数    9.20 12,042.24 1.86% 220.44 12,095.31 11,969.78   H 股指数股份 42,332 149.44%
恒生地产分类指数    7.37 25,991.58 1.98% 505.16 26,083.10 25,736.16  
恒生公用事业分类指数 17.40 47,188.79 -0.29% -136.15 47,616.38 46,912.68  

 

8 月 30 日 市盈率 收盘价 涨幅 8 月 30 日 市盈率 收盘价 涨幅

恒生综合指数  9.63 2,839.84 1.83% 恒生综合行业指数-金融业 9.22 2,978.71 1.81%
红筹股指数 11.66 3,925.05 2.44% 恒生综合行业指数-服务业 13.88 3,993.24 1.62%
H 股指数   9.27 10,747.08 2.24% 恒生综合行业指数-电讯业      12.42 1,775.89 1.26%
H 股金融指数   8.75 13,989.87 2.01% 恒生综合行业指数-地产建筑业 6.92 2,666.96 2.42%
恒生波动指数 - 31.18 -6.23% 恒生综合行业指数-公用事业 14.63 5,654.80 0.22%

  恒生综合行业指数-能源业 9.32 13,502.54 2.52%
  恒生综合行业指数-原材料业 10.97 8,180.39 1.86%
  恒生综合行业指数-工业制造品业 6.92 1,245.64 2.68%
  恒生综合行业指数-消费品制造业   14.01 4,709.38 1.79%
  恒生综合行业指数-信息科技业. 17.66 2,201.36 1.74%
  恒生综合行业指数-综合企业        4.95 2,286.89 1.71%

 
期货市场 
恒生指数期货 收盘价 涨跌 涨幅 本日 高价 本日 低价 成交量 未平仓量

恒生指数期货 8 月份合约 20,233 388 1.96% 20,334 20,122 16,744 23,939
恒生指数期货 9 月份合约 20,117 388 1.97% 20,243 19,941 84,041 94,693
恒生中国企业指数期货    
恒生中国企业指数期货 8 月合约 20,233 388 1.96% 20,334 20,122 16,744 23,939
恒生中国企业指数期货 9 月合约 20,117 388 1.97% 20,243 19,941 84,041 94,693
 
活跃港股在美收盘价 

  美国 香港 美国 香港
股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅 股票 代码 (HK$) (HK$) 涨幅

汇丰控股 5 66.75 66.45 0.4% 中国石油 857 9.84 9.79 0.5%
渣打银行 2888 174.27 172.20 1.2% 中国石油化工 386 7.58 7.55 0.3%
宏利金融 945 105.29 104.50 0.8% 中国海洋石油 883 15.53 15.36 1.1%
中国人寿 2628 19.16 19.02 0.7% 上海石油化工 338 3.07 3.04 0.9%
中国移动 941 79.03 78.60 0.5% 中国东方航空 670 3.84 3.80 1.2%
中国联通 762 16.19 16.12 0.4% 中国南方航空 1055 5.35 5.28 1.3%
中国电信 728 5.05 5.01 0.7% 华能国际电力 902 3.73 3.77 -1.0%
腾讯 700 182.37 181.70 0.4% 兖州煤业 1171 21.97 21.75 1.0%
城市电讯 1137 3.84 3.84 0.1% 中国铝业 2600 5.24 5.17 1.4%
巴西淡水河谷 6210 216.90 215.20 0.8% 广深铁路 525 2.80 2.79 0.5%
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市场动态 
 
港股周三（31/8）当日预测 
 
利好因素: 
• 隔夜，美国消费者信心指数创两年新低, 但美联储货币政策制定会议的会议纪要显示，部分美联储理

事支持采取更加积极的行动来刺激美国经济和压低失业率，美股先趺后升。美国道指及标准普尔

500 指数分别上升 0.18%和 0.23% 。香港时间周三(31/8)上午八时，美国道指期货(11,485)较现货低

75 点(-0.65%)，标准普尔 500 指数期货( 1,209) 低于现货 9 点 (或-0.74%)。 
• 权重汇丰控股、中国移动、中国联通及中石油、中石化和中海油等各业在美国预托证券的收盘价

和他们在香港的收盘价分别高 0.4%-0.6%。恒指周三开市预测点位在 20,320。港股周二连续第二

日反弹, 成交增加，沽空占总成交由周一的 9.4%回落至周二的 7.2%。短线支持位在 18,750-19,130 
(对应 2011 年预测市盈率约为 10.0-10.2 倍),阻力位在 20,630  (对应 2011 年预测市盈率约为 11.0
倍)。 

 
利空因素: 
• 港元兑美元汇率显示, 周二当天资金有流回香港迹象，但是主要为流出的趋势暂未见到改变。反

映了投资者的情绪仍然谨慎。 
• 恒指于期指结算日反弹, 而此反弹或是大户平淡仓所致。反弹或只属短暂性质, 料恒指在短期内将

补回昨天高开的裂口。 
• 周二恒指和 H 股当月期货均低水现货。恒指当月期货低于现货 20 点(或 -0.10%)。国指当月期货

低水现货 12 点(或 -0.11%)。 
 

 
港股周二（30/8）表现摘要： 
港股维持整理格局。周二恒指高开 338.44 点（或 +1.70%）至 20,203.55， 全日高位 20,341.12、低位

20,071.52，收市报 20,204.17，升 339.06 点（或+1.71%）。国企指数开市 10,731.21，较前交易日收市高

219.34 点（或 +2.09%），全日高位 10,918.14、低位 10,651.07，收市报 10,747.08，升 235.21 点 （或 
+2.24%）。恒生波动指数跌 6.23％至 31.18。 
 
恒指期货: 恒指 9 月期货周二收报 20,117, 低于现货 87 点(或 -0.43%)。H 股期货: 国指 9 月期货收报

10,710, 低于现货 37 点(或 -0.35%)。 
 
港股周二主板全日总成交 890.59 亿元(港币，下同)，比前一交易日增加 67.89%。恒指成分股成交

469.67 亿元，比前一交易日增加 139.1%，占总成交 52.7%。国企成分股成交 423.32 亿元，比前一交

易日增加 149.44%，占总成交 47.5%。认股证及牛熊证分别占大市总成交的 11.2%及 7.5%。 
 
全日主板沽空成交额 64.56 亿元，比前一交易日增加 29.44%，占总主板成交额 7.2%。沽空的主要行
业为地产股 (恒基地产（12），中国海外发展（688），太古股份公司（19），新世界发展（17）)和金
融股(民生银行(1988)，中国太平(966)，招商银行（3968），农业银行(1288)) 

 
恒指十一个行业分类指数周二全部上升，其中表现较好的 3 个行业为工业制造品业(+2.68%) 、地产建

筑业(+2.42%)、和原材料业(+1.86%);表现相对落后的 3 个行业为公用事业(+0.22%)、电讯业(+1.26%)
和服务业(+1.62%)。 
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焦点: 港股风险监测 - 主要指标 (恒生波动指数, 中国和香港的 CDS)显示市场风险有所缓和,但仍

停留在较高水平 

 

港元兑美元汇率显示, 资金流入香港的信号仍未看到, 仍主要流出(见下图)。香港恒生波动指数昨

天和过去 5 天分别下降 6.23％和 19.29％, 市场风险有所缓和, 但仍处于高水平, 规避风险情绪仍

然很高(见下图)。信用违约掉期市场显示投机者对中国和香港持仍有负面看法, 中国和香港的信用

违约掉期(CDS) 上周大幅上升后, 本周首两天下降了一点点 (见下图)。 CDS 仍处于高水平, 对于当

地高杠杆比率的银行股和地产股的负面因素。 

 
HK$ /US$ (31/12/2010-30/8/2011) 香港恒生波动指数 (28/2/2010-30/8/2011) 

 
中国 5 年期 CDS (31/12/2010-30/8/2011) 香港 5 年期 CDS (31/12/2010-30/8/2011) 
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焦点: 欧元区金融危机的监测 (更新至 31/8) 

 

西欧主权债务危机和金融机构的债务危机仍未看到明显的确认掉头转好信号。 西欧 15 国家的主权

债务的 5 年期 CDS 指数和欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数从本周开始出现从高位下降, 但

仍处于高水平, 继续高位运行。周二 (30/8)，德国 DAX 指数波动率指数和欧元区 Stoxx 50 波动率

指数分别下跌了 2.18％和 2.80％，尽管德国 DAX 指数和欧元区 Stoxx 50 指数分别下跌 0.46％和

0.01％。 这标志着投资者对冲下行风险的意向有所降低。 

 
目的：监测西欧主权债务危机 

Markit iTraxx SovX Western Europe Index 

(Markit iTraxx 西欧 15 国家的主权债务的 5年期 CDS 指数)

目的：监测欧洲金融机构的债务危机 

Markit iTraxx Europe Senior Financials Index 

(Markit iTraxx 欧洲金融机构高级债务的 5 年期 CDS 指数)

注： 指数反映保护主权债务或金融机构债务的违约风险的成本。指数上升意味着危机加剧; 指数下降意味着

危机缓和。 来源：Bloomberg, Markit 
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宏观财经及行业新闻 
印度次季经济增长放缓至 7.7% 略胜预期：印度统计局公布，第二季经济增长放缓至 7.7%，略高于市场

预期增长 7.6%，惟创去年以来 小季度升幅，反映在加息及欧美债务危机持续情况下，印度经济增长继

续放缓。期内，印度农业部门增长 3.9%，也远低于首季增长 7.5%；建筑业增长更由首季升 8.2%急降至

1.2%；惟制造业结束连续四季滑落势，增长 7.2%，优于首季增长 5.5% 
 
五大行加紧圈地 上半年新发信用卡 1600 万张: 根据 近披露的半年报粗略计算，五大行上半年新增发卡

量约 1600 万张，累计发行的信用卡总量达到 1.57 亿张。其中，工行上半年新发信用卡量 大，达到 713
万张，累计信用卡发卡量为 7079 万张。建行上半年新增 234 万张，累计发卡 3029 万张。农行新发信用卡

340 万张，累计发卡 2859 万张。交行信用卡比年初净增超过 280 万张，在册卡量达到 1941 万张。中行未

披露上半年新发卡量，截至 6 月末的累计有效卡量为 2806 万张。 
 
公司动态及报道 
招商局国际中期多赚逾 1 倍至 39 亿元。招商局国际(144)公布截至今年 6 月底止中期业绩，公司权益持有

者溢利为 39.06 亿元，同比增 102.5%。每股盈利 158.85 仙，派中期息 30 仙。期内收入 41.96 亿元。上半

年完成集装箱吞吐量 2761 万 TEU，增加 10.8%；散杂货吞吐量 16051 万吨，增长 18.5%。展望下半年，

集团估计，债务危机问题短期内难以根本解决，故预计下半年中国出口集装箱贸易继续面临压力。下半

年港口集装箱吞吐量对比上年同期增速将继续放缓。 
 
蒙牛乳业上半年收入同比增加 28.7%，毛利率 26%：蒙牛乳业(2319)公布，上半年收入同比增加 28.7%，

至 185.79 亿元人民币。其中液态奶收入增 30.8%至 162.95 亿元，占总收入比例增 1.3 个百分点为 87.7%；

冰淇淋收入增 14.4%至 20.83 亿元；其它乳制品收入约 2 亿元。期内，集团毛利同比增长 27.4%至 48.25
亿元，毛利率微跌 0.2 个百分点至 26%，主要因为原料鲜奶及其它原辅材料平均价格上升，令生产成本受

压。今年上半年净利润率 4.3%。销售及经销费用增加 27.3%至 33.11 亿元，占收入比微降 0.2%至

17.8%。 
 
工商银行遭社保基金减持 900 万股 H 股: 联交所股权资料显示，工商银行(01398)于今年 8 月 26 日即上周

五，遭全国社会保障基金理事会(简称社保基金)场内减持 900 万股 H 股，每股平均价 4.92 元，套 4428 万

元，持 H 股好仓由 16.01%降至 16.00%，这是今年社保基金第三度申报减持工行。  
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交易备忘 
日期 股票代码 股票名称 业绩报告 

2011-08-31 00027 银河娱乐 中期业绩 

2011-08-31 00098 兴发铝业 中期业绩 

2011-08-31 00137 金辉集团 中期业绩 

2011-08-31 00195 万佳锡业 中期业绩 

2011-08-31 00198 星美国际 中期业绩 

2011-08-31 00228 中能控股 中期业绩 

2011-08-31 00229 利民实业 中期业绩 

2011-08-31 00246 瑞金矿业 中期业绩 

2011-08-31 00258 汤臣集团 中期业绩 

2011-08-31 00315 数码通电讯 末期业绩 

2011-08-31 00366 陆氏集团（越南） 中期业绩 

2011-08-31 00371 北控水务集团 中期业绩 

2011-08-31 00382 威灵控股 中期业绩 

2011-08-31 00392 北京控股 中期业绩 

2011-08-31 00404 新昌营造 中期业绩 

2011-08-31 00462 天然乳品 末期业绩 

2011-08-31 00471 中播控股 中期业绩 

2011-08-31 00517 中远国际控股 中期业绩 

2011-08-31 00573 稻香控股 中期业绩 

2011-08-31 00608 达利国际 中期业绩 

2011-08-31 00635 彩星集团 中期业绩 

2011-08-31 00658 中国高速传动 中期业绩 

2011-08-31 00672 众安房产 中期业绩 

2011-08-31 00757 阳光能源 中期业绩 

2011-08-31 00810 华保亚洲 中期业绩 

2011-08-31 00813 世茂房地产 中期业绩 

2011-08-31 00865 第一电讯 中期业绩 

2011-08-31 00869 彩星玩具 中期业绩 

2011-08-31 00889 连达科技控股 中期业绩 

2011-08-31 00906 中粮包装 中期业绩 

2011-08-31 00909 中大国际 中期业绩 

2011-08-31 00925 北京建设 中期业绩 

2011-08-31 00930 中国森林 中期业绩 

2011-08-31 00983 瑞安建业 中期业绩 

2011-08-31 01008 贵联控股 中期业绩 

2011-08-31 01076 第一天然食品 中期业绩 

2011-08-31 01116 MAYER HOLDINGS 中期业绩 

2011-08-31 01163 德金资源 中期业绩 

2011-08-31 01165 顺风光电 中期业绩 

2011-08-31 01172 勤达集团国际 中期业绩 

2011-08-31 01182 中青基业 末期业绩 

2011-08-31 01185 中国航天万源 中期业绩 

2011-08-31 01189 珀丽酒店 中期业绩 

2011-08-31 02300 澳科控股 中期业绩 

2011-08-31 02312 中国金融租赁 中期业绩 

2011-08-31 02371 中国东方文化 中期业绩 

2011-08-31 02488 元征科技 中期业绩 

2011-08-31 02877 神威药业 中期业绩 

2011-08-31 02889 中国镍资源 中期业绩 

2011-08-31 03331 维达国际 中期业绩 

2011-08-31 03933 联邦制药 中期业绩 
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